SUPERINTENDENCLA
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00020557

WINSTHER MIRANDA SALVADOR
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que sus facultades especificas y las areas que requieran del control,
auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la Ley; y que el Titulo Ill de
la Ley de Mercado de Valores (Libro 2, del Cédigo Organico Monetario y Financiero) determina las
atribuciones y funciones de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, en el mercado de
valores.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y Financiero
determinan como atribucién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros autorizar, previo
el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores; v,
organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 157 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece que el agente
de manejo debera, someter a la aprobacién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
el prospecto de oferta publica de los valores a emitirse a consecuencia de un proceso de titularizacion.

Que el numeral 12 del Art.4, Seccién |, Capitulo I, Titulo XIII, Libro 1l de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, establece entre los elementos fundamentales de los
contratos de negocios fiduciarios, que debera estipularse, ademas de los requisitos sefialados en la Ley
de Mercado de Valores, que en los contratos de negocios fiduciarios debe sefialarse el procedimiento
para reformar el contrato sefialando quiénes deben intervenir para su reforma.

Que en el subnumeral 1, literal c), acapite 1, Art.8, Seccién lll, Capitulo I, Titulo XIll, Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, sefiala que, para
mantener la inscripcion de los negocios fiduciarios, la fiduciaria debera presentar a la Superintendencia
de Compainiias, Valores y Seguros, en los medios que ésta establezca, la siguiente informacion:

“Cualquier hecho relevante, de acuerdo a las disposiciones de la Ley, o informacién que, por su importancia, haya afectado o
pueda afectar el normal desarrollo de los negocios fiduciarios que administra, tales como reformas a los contratos que dieron
origen al fideicomiso mercantil (...)"

Que mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00039797 de 08 de junio del 2023, se: 1)
Aprob el proceso de titularizacion realizado a través del "FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA
CREDITO RETAIL II”, hasta por la suma de USD $50°000.000, administrado por la ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA FUTURFID S.A., en su calidad de agente de
manejo, en los términos de las escrituras publica otorgada el 22 de marzo y 24 de abril de 2023 en la
Notaria Vigésima Octava del cantén Guayaquil, cuyo originador es la compafila MARCIMEX S.A.; 2)
Autorizo la oferta publica de los valores denominados “VTC-CARTERA CREDITO RETAIL II-TRAMO
I”, dentro del PRIMER TRAMO del referido proceso de titularizacion hasta por la suma de USD
$10°000.000,00; 3) Se aprobo el contenido del prospecto de oferta publica de aquellos valores; 4) Se
inscribi6 en el Catastro Puablico del Mercado de Valores al " FIDEICOMISO TITULARIZACION
CARTERA CREDITO RETAIL II” y a aquellos valores. La oferta publica del presente proceso de
titularizacién venci6 el 08 de diciembre de 2024. Los valores del PRIMER TRAMO USD$ 10°000.000.00,
denominados VTC — CARTERA CREDITO RETAIL Il - TRAMO |, se inscribieron en el Catastro Publico
del Mercado de Valores bajo el No. 2023.G.04.003735; y, el FIDEICOMISO TITULARIZACION
CARTERA CREDITO RETAIL Il, como FIDEICOMISO, bajo el No. 2023.G.13.003734.
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Que mediante Resolucion No. SCVS-INMV-2023-00093801 de 04 de diciembre de 2023, se: 1) Autorizé
la oferta puablica de los valores denominados “VTC - CARTERA CREDITO RETAIL Il - TRAMO 1I” hasta
por el monto de USD $10°000.000, correspondiente al SEGUNDO TRAMO del proceso de titularizacion
realizado a través del fideicomiso mercantil irrevocable denominado “FIDEICOMISO TITULARIZACION
CARTERA CREDITO RETAIL 11, en los términos de la escritura publica otorgada el 19 de octubre de
2023, en la Notaria Vigésima Octava del canton Guayaquil; 2) Aprobé el contenido del Prospecto de
Oferta Publica de los valores de ese tramo; 3) Se dispuso la inscripcion en el Catastro Publico del
Mercado de Valores, de esos valores. Los valores del SEGUNDO TRAMO USD$ 10°000.000.00
denominados VTC - CARTERA CREDITO RETAIL Il - TRAMO I, se inscribieron en el Catastro Pablico
del Mercado de Valores, bajo el No. 2023.G.04.003901.

Que mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00008788 de 17 de abril de 2024, se: 1)
Autorizo la oferta pablica de los valores denominados “VTC-CARTERA CREDITO RETAIL [I-TRAMO
[II” hasta por el monto de USD $12°000.000, correspondiente al TERCER TRAMO del proceso de
titularizacion realizado a través del fideicomiso mercantil irrevocable denominado “FIDEICOMISO
TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL 117, en los términos de la escritura publica otorgada el
14 de marzo de 2024, en la Notaria Vigésima Octava del canton Guayaquil; 2) Aprobé el contenido del
Prospecto de Oferta Publica de los valores de ese tramo; 3) Se dispuso la inscripcién en el Catastro
Publico del Mercado de Valores, de esos valores. Los valores del TERCER TRAMO USD$
12°000.000.00, denominados VTC-CARTERA CREDITO RETAIL II-TRAMO Il se inscribieron en el
Catastro Publico del Mercado de Valores, bajo el No. 2024.G.04.004007.

Que mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00013228 de 09 de septiembre de 2024, se: 1)
Autoriz6 la oferta publica de los valores denominados “VTC-CARTERA CREDITO RETAIL II-TRAMO
IV” hasta por el monto de USD $10°000.000, correspondiente al CUARTO TRAMO del proceso de
titularizacion realizado a través del fideicomiso mercantil irrevocable denominado “FIDEICOMISO
TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL 117, en los términos de la escritura publica otorgada el
18 de julio de 2024, en la Notaria Vigésima Octava del cantén Guayaquil; 2) Aprobdé el contenido del
Prospecto de Oferta Publica de los valores de ese tramo; 3) Se dispuso la inscripcién en el Catastro
Publico del Mercado de Valores, de esos valores. Los valores del CUARTO TRAMO USD$
10’000.000.00, denominados “VTC-CARTERA CREDITO RETAIL II-TRAMO IV” se inscribieron en el
Catastro Publico del Mercado de Valores, bajo el No. 2024.G.04.004069.

Que en el numeral Veintisiete.Tres de la clausula Vigésimo Séptima del contrato del “FIDEICOMISO

TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL 117, se establece que: “El presente fideicomiso podra ser

reformado en los siguientes casos: (...) Una vez colocados los valores, por propuesta aceptada por la fiduciaria o por el originador,
que haya sido aceptada por el Comité de Vigilancia y con notificacién y aprobacién de la Superintendencia de Compafiias, Valores

y Sequros...”

Que en la escritura publica otorgada el 27 de febrero de 2025, en la Notaria Vigésima Octava del cantén
Guayaquilt, consta entre los habilitantes de la reforma:

1) Acta de Asamblea Extraordinaria de Inversionistas del “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL
I, celebrada el 24 de febrero de 2025, en el que la oficial fiduciaria (Sra. Johanna Elizalde) certifica que concurrié el
99,47% de los inversionistas; y, que aprobaron la reforma propuesta por el originador (Marcimex); esto es, modificar el
contrato de fideicomiso, a fin de cambiar la estructura de la titularizacion en relacion con la conformaciéon del FONDO DE
RESERVA DE LIQUIDEZ; el ORDEN DE PRELACION, RESPECTO DE LOS FLUJOS DE CADA TRAMO; los casos para
la restitucion de FLUJOS a favor del ORIGINADOR; y agregar un segundo mecanismo adicional de cobertura de riesgos
consistente en la SUSTITUCION DE CARTERA VENCIDA. El cambio en el tipo de estructura, consecuentemente, conlleva
una modificacién, entre otras caracteristicas, en la constitucion del fondo de liquidez o resguardo, la creacion de
subcuentas para cada tramo, el destino de excedentes de los flujos, el orden de prelacién, respecto de los flujos de cada

1 EL 05 de marzo de 2025 esta escritura se margind en la matriz de la escritura publica otorgada el 22 de marzo de 2023 en la
Notaria Vigésima Octava del canton Guayaquil (que contiene la constitucién del *FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL II" y | Tramo de proceso de
tiularizacion), de la escritura publica otorgada el 19 de octubre de 2023, en la Notaria Vigésima Octava del cantén Guayaquil (que contiene
Acta del Il Tramo Ibidem); d€ la escritura pUblica otorgada el 14 de marzo de 2024, en la Notaria Vigésima Octava del cantén Guayaquil(que
contiene Acta del Il Tramo Ibidem); Y, de la escritura publica otorgada el 18 de julio de 2024, en la Notaria Vigésima Octava del canton
Guayaquil(que contiene Acta del IV Tramo Ibidem)
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tramo, el pago a favor de los inversionistas de los valores en cada tramo, las causales para una redencion anticipada,
instrucciones fiduciarias, la restitucion parcial de flujos, derechos y obligaciones de los inversionistas, y la informacion a
proveer. En el Anexo 1 de este informe, se muestra el listado de los inversionistas que asistieron a esa reunion.

2)  Acta del Comité de Vigilancia del “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL II", celebrada el 24 de
febrero de 2025, en el que se la oficial fiduciaria (Sra. Johanna Elizalde) certifica que los miembros de dicho Comité
aprobaron la reforma propuesta por el originador (Marcimex) 2; esto es, modificar el contrato de fideicomiso, a fin de
cambiar la estructura de la titularizaciéon en relacién con la conformaciéon del FONDO DE RESERVA DE LIQUIDEZ; el
ORDEN DE PRELACION, RESPECTO DE LOS FLUJOS DE CADA TRAMO; los casos para la restitucion de FLUJOS a
favor del ORIGINADOR; y agregar un segundo mecanismo adicional de cobertura de riesgos consistente en la
SUSTITUCION DE CARTERA VENCIDA. El cambio en el tipo de estructura, consecuentemente, conlleva una
madificacién, entre otras caracteristicas, en la constitucién del fondo de liquidez o resguardo, la creacién de subcuentas
para cada tramo, el destino de excedentes de los flujos, el orden de prelacion, respecto de los flujos de cada tramo, el
pago a favor de los inversionistas de los valores en cada tramo, las causales para una redencién anticipada, instrucciones
fiduciarias, la restitucion parcial de flujos, derechos y obligaciones de los inversionistas, y la informacién a proveer.

Que en el sistema integrado de mercado de valores consta como hecho relevante, las resoluciones
tomadas el 24 de febrero de 2025 por el Comité de Vigilancia y la Asamblea de Inversionistas del
“FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL I1”.

Que a través de la escritura publica escritura piblica otorgada? el 27 de febrero de 2025, en la Notaria
Vigésima Octava del cantdon Guayaquil, se realizan las siguientes modificaciones al contrato de
“FIDEICOMISO MERCANTIL TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL I 1) Se reemplaza
las clausulas tercera (numerales tres.seis; tres.diecisiete; tres.veintiséis; tres. Veintinueve; tres. treinta y cinco), cuarta (numeral
cuatro.tres), Sexta (numeral seis. dos. dos), Octava (numerales ocho.uno.uno; ocho.tres.uno.uno; ocho.tres.cinco;
ocho.tres.seis.dos; ocho.tres.ocho; ocho.cinco.nueve.dos ; ocho. nueve), novena (numeral iv), décima segunda, décima
cuarta (numeral catorce.uno.tres; catorce.dos.uno, catorce. dos. dos). 2) Se agrega en las clausulas tercera (numerales
tres.ocho.A. y tres.ocho.B.; tres.diecisiete.A), Vigésima (literal “A)”). 3) Se modifica e incluye como documentos
habilitantes: el REGLAMENTO DE GESTION DEL “FIDEICOMISO MERCANTIL TITULARIZACION
CARTERA CREDITO RETAIL II” y el “INFORME DE LA REFORMA A LA ESTRUCTURACION
FINANCIERA DE LA TITULARIZACION DE CARTERA DE CREDITO RETAIL II”.

Que el 13 de marzo de 2025 el Ab. Francisco Vélez Arizaga, Gerente General de la compafiia
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA FUTURFID
S.A., en su calidad de Agente de Manejo del proceso de titularizacion llevado a cabo a través
del Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado “FIDEICOMISO TITULARIZACION DE
CARTERA DE CREDITO RETAIL II”, solicité: 1) La aprobacion de la reforma del contrato de
FIDEICOMISO MERCANTIL TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL II”, en los
términos de la escritura publica otorgada el 27 de febrero de 2025, en la Notaria Vigésima
Octava del cantén Guayaquil; y, 2) La aprobacion del contenido del Adendum del Prospecto de
Oferta Publica como consecuencia de la aludida reforma.

Que mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2025.082 de 3 de abril de 2025, la Direccion

Nacional de Autorizacién y Registro concluyd: “De la revision y andlisis de los documentos presentados el
13 de marzo de 2025 (bajo tramite No. 28973-0041-25), por el Ab. Francisco Vélez Arizaga, Gerente General de
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA FUTURFID S.A., cuyo analisis ha
sido constrefiido a las normas previstas en el Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero y el Libro 1l de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, se concluye que es procedente: 1) Se
apruebe la reforma del contrato de “FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL II”, en los
términos de la escritura publica otorgada el 27 de febrero de 2025, en la Notaria Vigésima Octava del canton
Guayaquil; y, 2) La aprobacion del contenido del Adendum del Prospecto de Oferta Publica como consecuencia de la

aludida reforma.”

2 ) .
Se celebré a través de la plataforma zoom.

3 Comparecieron la Sra. Maria Fernanda Zuluaga Davila, Gerente General de MARCIMEX S.A.; y, el Ab. Francisco Vélez Arizaga, Gerente General de la ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y
FIDEIBOMISOS FUTURA, FUTURFID S.A.
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En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 1l del Cédigo Organico Monetario y Financiero; vy, la
Resolucién No. SCVS-INAF-DNATH-2025-0128 del 28 de marzo de 2025,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la reforma del contrato de FIDEICOMISO MERCANTIL
TITULARIZACION CARTERA CREDITO RETAIL 11", administrado por ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA FUTURFID S.A., en los términos de la escritura
publica otorgada el 27 de febrero de 2025, en la Notaria Vigésima Octava del cantén Guayaquil; y, el
contenido del Adendum del Prospecto de Oferta Plblica como consecuencia de la aludida reforma.

ARTICULO SEGUNDO.- NOTIFICAR con la presente resolucion a los representantes legales
de las compafnias MARCIMEX S.A. (originador), ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
Y FIDEICOMISOS FUTURA FUTURFID S.A. (agente de manejo), y a las BOLSAS DE VALORES
del pais, para los fines consiguientes.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER que la presente resolucién se publique en la pagina web de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que el representante legal de la  compafia
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS FUTURA FUTURFID S.A.
publique la presente resolucién en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la
publicacién referida en el articulo precedente.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que en el Catastro Publico del Mercado de Valores se tome nota de
la presente resolucion, al margen de la inscripcion del FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA
CREDITO RETAIL Il ( No. 2023.G.13.003734), asi como de los valores del PRIMER TRAMO, denominados
VTC — CARTERA CREDITO RETAIL Il = TRAMO | (No. 2023.G.04.003735); los valores del SEGUNDO,
denominados VTC — CARTERA CREDITO RETAIL Il = TRAMO Il (No. 2023.G.04.003901); de los valores del
TERCER TRAMO, denominados VTC - CARTERA CREDITO RETAIL II — TRAMO Il (No.
2024.G.04.004007); Y, de los valores del CUARTO TRAMO, denominados VTC — CARTERA CREDITO
RETAIL Il = TRAMO IV (No. 2024.G.04.004069).

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la
Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 03 de abril de 2025.
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