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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Representanle Legal de
Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.

Quito, 18 de marzo de 2024

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hamos auditado los estados financieros que se adjuntan de| Fideicomise Quinta
Titularizacion de Cartera Marcimex, gue comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diclembre del 2023 v los correspondientes estados de cambios 2n el patrimonio y
de flujos de efectivo por el ade terminado en esa fecha, asl coma un resumen de las
politicas contables materiaies y otras notas explicativas.

En nuestra opinian, los estados financieros agjuntos presenian razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera del Fidejicomiso Quinta Tiulanzacion de
Cartera Marcimex al 31 de diciembre del 2023 el resultado de sus opsraciones y sus
flujos de efectivo por e! afo terminado e=n esa fecha, de acuerdo can Normas
Imernacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinian

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria -
MIA. Nussira responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en |la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Administracion del Fideicomiso de acuerde con el Codigo de
elica para Profesionales de la Centabilidad emilidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplide las demas responsabilidades de &lica de acuerdo con
es0s reguenmisntos y con €l codigo de &tica de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
fuestra opinion,

Asuntos ¢laves de la auditoria

Los asunios claves da la auditoria son aqualios que, a3 nuestro juiclo profesional fusron
los de mayor materialidad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al ano terminade el 31 de diciembre del 2023. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién scbre los
estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinidn por separado sobre
estos asuntos.
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u MOORE Ecuador

Al Representante Legal de _
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.
Qiito, 18 de marzo de 2024

Asuntos materiales ' Enfoque del alcance en la auditoria

Cumplimienio del objein v obligaciones
can los Invarsionistas

El Fideicomiso desarrolia un proceso | Muestros procedimientos de  auditoria
de titulanzacion de carlera aportada | consistieron, entre otros:

per &l Onginador por el producte neto
de la colocacion de valores, guien tiene | » Ohbservar la continuidad del proceso de

a su vez la obligacicn de entregar al titularizacion  efectuado, mediante la
Fideicomiso los recurses necesarios constatacidn  de  transferencias  de
para cubrir los saldog de los valores de recursos originados en |a colocacion de
titularizacion emitides. log titules - valor al Originador.

» Constatacion de las transferencias de
recursos por parte dsl ongihador al
Fideicomiso, para el pago a3 los
Inversionistas,

» Validar el cumplimiento de los
mecanismos de garartia establecidos en
la sscritura de constlucidn  del
Fideicomise.

« \Validar que los pasivos por pagar a los
inversinnistas, se encuentren canciliados
con las tablas de amoriizacion y su
adecuada clasfficacion en la porcion
corrients y large plazo

» Verficacidn de la cartera entregada al
| Fideicomiso como  garantia de |a
titularizacion.

Dtros asuntos y otra informacion

Diros asunlos

Los estados financieros del Fideicomise Quinta Titularizacion de Cartera Margimex, por &l
ano terminado al 31 de diciembre 2022, fueron examinados por otros auditores quisnes
con fecha 22 de marzo de 2023, emitieron una opinién sin salvedadas.

Otra informacion

La Administracion del Fidelcomiso es la responsable por la preparacion de los infermes
de randicion de cusntas frimestral de los Administradores al Originador, gue no ncluye
los sstados financieres y nuestro Informe de auditoria sobre les mismos; la referida
informacién fue obtenida antes de |a fecha de emision de nuesiro informe de auditoria

(2)
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Al Representante Legal de
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.
Quito, 18 de marzo da 2024

Muestra opinion sobre los -estados financieros del Fideicomiso, no incluys dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de assguramiento o conclusion sebie a
misma.

En conexion can la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar sl esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros can nuestre canocimiento obtenido
durante el desarrolio de nuestra auditoria y que deban ser repariadas.

EBasados en el trabajo realizade, concluimos gue no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre asta informacion.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion del Fideicomise Quinta Tilularizacidn de Cartera Marcimex es
responsable de la preparacian y prasantacian razonable de estos estades financieres de
acuerco con Normas Inmtemacionales de Informacidn Financiara — NIIF, ¥ del control
interno gue considere necesario para permitic [a preparacion de los estados financiereos
libres de errores matenales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financiercs adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad del Fideicomisc para confinuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relaciorades con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa an marcha a menos que la Administracion
tenga la intencidn de liquidar el Fideicomise o de casar sus operaciones, o bian no exisia
alguna otra alternativa realista,

La Administracion del Fideicomise Quinta Titulanzacien de Carera Marcimex es
responsable de la supervision del proceso de infarmacion financiera gel Fideicomiso.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razanable de si |os estades
financieros en su conjunto estan libres de errcres materfales, debide a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria gue Incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte
grado de seguridad, pero no garantiza gque una audiloria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte slempre un emor material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto. podrian razonabemesnte influir en las decisiones
economicas gue los usuarios toman, basandose an los estados financieros.

Como parie de Una audtoria de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro |uicia profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo
profesional durante loda |a audiloria. Adamas como parte de nueslra audiloria.

] ldentificamos y valoramos los riesgos de error matertal en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicames procedimientos de auditoria para
responder & dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuads para proporcionar una base para nuestra opinion. E! riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas slevado gue en el caso de un

(3)

L3HE ERLIREI 4 f alizinig wani| Ui brp Rzt o dnae Al ot advice e audin. Tee Cdesoedbw | e #otatn b
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Al Representante Legal de
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.
Qulto, 18 de marzo de 2024

eror material debido a errar, ya que el fraude puede implicar celusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestacionas  intencionadamenta emméneas o |a
vulneracion de contral inermo.

. Dbtenemas conpcimiznio del control Interno relevante para la auditarla con € fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las
cirounstancias y' no con |a finalidad de exprasar una opinién sobre |a eficlencia del
control interno de la Administracion del Fideicomisa.

. Evaluames si las paoliticas contables aplicadas son apropiadas vy la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiemts informacion revelada por la
Administracion del Fideicomiso.

«  Cendulmos sobre lo adecuado de g ulilizacion, par parte de la Administracian, del
principio contable de empresa en marcha vy, determinamos sobre la base de Ia
evidencia de auditoria obtenida, si sxiste o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas materiales sobre
la capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en marcha Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |a
atencion en nuestro informe de auditoria soore |la correspondiente informacian
revelada an 65 estados financieres o, sl dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinioh modificada Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin
embargo, hechos o condiciones fuluros pusdsn ser causa de que el Fideicomiso
deje de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estruclura y el contenide de los estados
financiergs, Incluida la informacién revelada, y si los estados financleros
representan las fransacciones y hecheos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion dal Fideicomise an ralacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento da realizacian de Ia auditoria planificados
y los hallazgos materiales de la auditoria, asi como cualguier deficiencia material de!
control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de! Fideicomiso una
declaracion de que hemos cumplido los requenmiantos de ética aplicables en relacion
con la indepandencia v comunicado con ellos acerca de lodas las relaciones y demas
cuestiones de las gue se puede esperar razonasblemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su zasa, las correspondientes salvaguardas.

Entre Ios asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administraclién del Fidsicomiso, determinamos los mas materiales en la auditoria ds los
estados financieros del pericde actual y que son, en consecuencia, los asuntes claves de
la auditoria Descritimos estos asunios en nuestro informe de suditoria salve gue las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, ceterminemes gque un asunio no se
deberia comuniear en nuestro informe porgue eabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran [os beneficios de interés publico del mismo.
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Rl MOORE Ecuador

Al Representante L=gal de
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisoes Futura, Futurfid S.A.
Quito, 18 de marzo de 2024

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nugsiras opiniories por =l ejercicio lerminado el 31 de diciembra cel 2023, sobre: i)
informacion financisra suplementaria . i) cumplimiento de las obligacicnes tributarias
como agente de retencitn y percepcitn del Fideicomise Quinta Titularizacion de Carlera
Marcimex se emiten por separado,

‘/é’f'}jifé!' AN
Nlmero de Registro en la
Superintendencia de
Companias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros’ SC-RNAE-2Z-760
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Futurfid

S ADMINGS TRADDRA OF FONDOS
DE INVERSION ¥ FDEICOMISOS

FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2023
{Expresado en-délares estadounidenses)

Naotas 2023 2022
ACTIVOS
Activos corrientes: _
Efectiva é4 10.083 94.97]
Tnversinnes temporaley 4 500,705 4031483
Totsl efectiva v equivalente de elecivo 514 TBE 496454
Cueniis por cobrar dl Originador 3 25193 41.830
Total Betivos cormientes 5401098 535.284
Cartere Titularizadsd f 2908375 5281722
Total aetivas 3447356 S R30.006
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Pm‘ulli'fn_ m]'rﬂ;rlne de los valores de contenide E 1 750,000 1 750,000
crediticio, emitidos a largo plazo
Cutnlas por pagar:
Intereszs pur pagor =292 40,124
Otrae cuentas por pagar 6356 1.715
Total cugnias por pagar 4688 4,839
Totnl pasivos corrientes |.77R.688 [.791.839
Posivos o lareo plazo:
Volores de conterndo crediticio emitidos, a - 578600 2187500
largo plazn 431 s
Cuenlas por pagar originador 8 1221168 1.B3L66T
Tanal pasivos 3437356  SRINODE
Patrimenio- estadoe adjumio 10,000 L0000
Total pasivos 4 pultimeonlo IA4TAS6 SE20.006

Lats notas adjuntss deda 1 ala 11 forman porte integral de los estados linancieros

Eolicor ol c,.m/,éfm.

CPAL Juan Valencia Barrera
Contador

Av. 9 Oetubes 100 ¥ Malecdn Simdn Bothar, EGR Previsord, B 28, 0F 2805 infodfuturfrl.cam
f Y Guayrgull - Ecuadar Telf: (3934 373- 1610 www. futurfid.com
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AOMINISTRADORA OF FONDOS
O INVERSIIN ¥ FIDETCOMSOS

FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DFE 2023
(Expresado en délares estadounidenses)

Fundo
Patrimarial
Aporte en efective Constituvente 10,000
Saldoal 31 de diciembre de 2023 v 2022 10,660

Las natas adjuntas de Ja 1 & la 11 forman parte integral de los estadas financieros

- ase e |) E)JM /ﬁ%

- L
© g Ondn Yeneses Gémez CPA. Juan Valencia Barrera
Presidente Caontador
Av. 9 de Octubre 100y Malessin Simdn Bolfvar, Fdif Provisans, £ 78, OF 2806 infe@futorfid.eam

/-‘V Gueayaaull - Ecuador Telf: (593-4) 3731610 www futurfid.com
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AL TRALNGRA O FUNDOS
OF IVVERSION ¥ FIDECOMIS0S

FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

ESTADO DE FLUTOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en dolares estadounidenses)

2023 2022

Ingresos:
Flujos generados por |4 cobranza de Iz canters S3LIAE TR0
Flujos recibidos del originador 559595  L0D39.303
5.791.039 §.839.107

Egresus:
Valores restiluidos al originmdor (ET45237) (67302000
Pagos inversionisias (1996.094)  (2.127.343)
Pagos proveedores (33,8500 (44.975)

(5775191 (8.906.522)
Variaeidn en cuentas de selivo y pasive

{Incremento) en olras cusnlas por cobrar (2. 185) (225)
Intromonto olres CUentas for pigar 4681 243

2 4F6 18
Incremento {Disminucion) neto del efectivo 18334 (67397

Efectivo y equivalentes de efectivo al micin del afio 496,454 563.85]

Fifactiva v squivalentes de efective ol final del ahio 314,788 406454

=

Las notas adjuntas de la 1 & la 11 forman parte integral de los estados financieros

JJ '

- irr f — /f
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~___ Ing. Otn es Gomey CPA. Jusn Valencia Barrera
Presidente Contador

. AV, 9 de Oetubre 100y Malesidn Simda Bollvar, EdIE, Pravisora, P 28, OF 2808 ,-'H'rm#]fmurﬁd.:gm
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FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1- OPERACIONES

FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX, (un
fideicomiso de titularizacién de activos) fue establecido bajo las leves ecuatorianas
mediante eseritura pablica ¢l 6 de noviembre de 2020, de conformidad con lo dispuesio
en la Ley de Mercado de Valores v su Reglamento, El proceso de titularizacion que el
originador “Marcimex S.A." implementa a través del Fideicomiso tiene por objeto:

- Que el originador sea el beneficiario del preducto neto de la colocacion de los valores
en cida tramo, con las deducciones esmablecidas en el contrato de constitucion del
Fideicomiso. Los recursps objetivos del presente proceso de titularizacion de cartera
comercial, bajo su responsabilidad, seran destinados por el originador para la
generacion de cartera de eréditos.

- Que se paguen los pasivos con inversionistas con cargo a los fujos generados por la
cartera titularizada y, de ser éstos insuficientes, con los recursos que se oblengan del
fondo de reserva de liquidez y resguardo y la cartera sobrecolateral, en los respectivos
tramos. Este objeto y finalidad deberan ser cumplidos por ¢l agente de manejo,
conforme las instrucciones irrevocables.

F128 de enero de 2021 mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021- 00000778,
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aprobo el proceso de titularizacion
de cartera de tramos hasta por la suma de USS 13.000.000 y autorizé la oferta publica de
los valores denominados “VTC — Marcimex 3-Tramo 17, por la suma de USS 7.000.000.

Fl Fideicomiso insoribio en =l Registro del Mercado de Valores la emision de “Titulos
Valores de Contenido Crediticio™ por 1SS 7.000,000 correspondientes al Tramo I,
posterior al cumplimiento de sus formalidades legales y con autorizacion de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador el 4 de febrero de 2021.

Esta emisién se encuentra amparada con la garantia sobrecolaterizacion, que consiste en
que ¢l monto de los actives entregados al Fideicomiso exceda ¢l saldo de los valores
emitidos. de tal forma. que permita que los valores emitidos sean cancelados a los
inversionisias baio los términos y plazos pactados v que debe cubrir al menos el 1.5 veces
¢l indice de siniestralidad. Para |a titnlarizacion se ha éstablecido un nivel minimo de
cartera sobrecolateral del 30% sobre el saldo insoluto de la emision, &5 decir para ¢l tramo
| equivale al 2.88 veces el indive de siniestralidad.

El monto de emision de los valores de contenido crediticio, de US§ 15.000.000 fue
denominado VTC — MARCIMEXS — TRAMO dividide en varios trames, el monto de
emision del primer tramo es de US$ 7.000.000, ¢! monto de emision de los posteriores
tramos serd definidos oportunamente por el originados v constardn en el informe de
estructuracion financiera de cads tramo v acia de emision de cada tramo.
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NOTA I - OPERACIONES
(Continvacion)

El plazo de los titulos del Tramo 1, ¢lase A es de 1.440 dias contados a partir de la fecha
de emision de los valores. El valor nominal de cada tiulo es de USS 10.000. segin se
miestra a continuacion:

Valor = .
Tramo Nominal N Mazo .ﬂmcn:tlﬁa;ilﬁn Ami-:;rtt::::mn Adios Monto
Uss Titales on Dl P USS
I 10.000 700 1440 Trimestral  Trimestral ) 7.000.000

Los intereses que devengan los valores de contenido crediticio del tramo [ son pagados,
conjuntamente con ¢l capital, cada 90 dias desde la fecha de emision de los titulos valores
de contenida crediticio.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue el Fideicomiso estdn de acuerdo con las Normas
Interhacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
Administracion efeclie ciertas estimaciones y ulilice cierios supuestos para detenmninar |a
valuacion de algunas de los partidas incluidas en los estados financieros v para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas, La Administracion considera
que las estimaciones y supusstos utilizadoes fueron los adecuados en tales circunstancias,

a) Preparacion de los estados financieros

FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX. lleva
sus cuentas y prepara sus estados finencieros en forma independiente a los de la
Administradora de Fondos de Inversion v Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.

Los registros contables del Fideicomiso en los cusles se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses. El Fideicomiso registra las
operaciones de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (TASB). Esta
presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los electos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones. de acuerdo con las
definiciones v 108 criterios de reconocimiento de actives ¥ pasivos establecidos.

NOTA 3 - ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
a) Comparecientes:

Margimex S.A. OriginadorBeneficiario
Administradora de Tondos de Inversion y
Tideicomisos Futura, Futurfid S.A

Depesito Centralizado de valores del Banco
Central del Ecuador Adpice gD

Agente de Manejo



NOTA3-  ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

(Continuacion)

b) Instrumentos de erédito;

c)

d)

Son los pagarés girados por los deudores a la orden de Marcimex S.A., en los cuales
esta instrumentada la cartera v que seran endosados por ¢l onginador a la orden del
Fideicomiso., En la respectiva subcuenta se registrardn los instrumentos de enédito
correspondiente a la cartera titularizada v de la cartera sobrecolateral de cada tramo.

Mecanismo de garantia

Es el mecanismo de garantia de la Titularizecion que caucionaran ¢l pago de los
pasivos con invarsionistas. Este es la sobrecolaterizacién. El mecanismo de garantia se
aplicard a cada tramo. El mecanismo de gurantia, incluido en la escritura de
constitucidn del Fideicomise. se deseribe a continuacion:

- Lartera sobrecolateral: Consiste en que ¢! monto de los activos entregados al
Fideicomiso exceda el saldo de los valores emitides, de tal forma, que permita que
los valores emitidos sean cancelados a los inversionistas bajo los términos y plazos
pactados y que debe cubrir al menos el 1.5 veces el Indice de siniestralidad. Para
Ia titularizacién se ha establecida un nivel minimo de cartern sobrecolateral del
30% sobre el saldo insoluto de la emisién, es decir para el tramo | equivale al 2.88
veees ¢l indice de siniestralidad,

Instrucciones Fiduciarias

La fiduciaria se obliga principalmente al desarrollo de las siguientes instrucciones
fiduciarias:

- Recibir v registrar, en propiedad del Fideicomiso, la cartera y recursos
transferidos y que se transfieran a titulo de Fideicomiso por-el originador, previa
a la cmisidn de cada uno de los tramos v duranie |n vigencia de los valores, es
decir (i) Los recursos destinados a constituir el fondo rowative: (i) La cartera
titularizada v cartera sobrecolateral, aportada y transferida por el constituyente al
Fideicomiso, a titulo de Fideicomiso mercanti] irrevocable: (iii) v cualquier otro
récurso que entregue ¢l originador para reponer el fondo rotativo o cubrir
cunlquier pasivo con tercerns del Fideicomiso; v, la demas cartera en caso de
sustitueion de la cartera titularizada y/o la cartera sobrecelaterizada transfenda al
Fideicomiso.

- Recibir del administrador de cartera, una vez aperturada la cuenta, periddicamente
los flujos provenientes del cobro de la cartera, que se hava aportado el
Fideicomiso, que servirdn para cubrir todos los pasivos econ inversionistas del
Fideicomiso, mieniras este se encuentre vigente.

- Registrur contablemente los Mujos producidos por la cobranza de la cartera y
cualquier otro activo, pasive, o contingente que se genere duranie la vigencia del
Fideicomiso.
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Administrar con suma diligencia y cuidado la cartern y recursos transferidos en la
constitucion del Fideicomiso v los que se transfieren a futuros, de parte del
originador, de conformidad con los términos ¥ condiciones establecidos en el
contrato de constitucién del Fideicomiso.

Administracion de los Recurspg:

El agente de manejo, con los recursos que reciba transteridos a titulo de Fideicomiso
mercantil, deberd cumplir con las siguientes instrucciones:

= Recursos provenientes de la colocacion: a) Fondo de reserva de liquider - El

agente de pago deberd tomar de los recursos provenienies de la colocacion de los
vilores, una suma destinada como resguardo de cobertura de riesgo en la presente
titularizacidn. de conformidad con el monto v porcentaje indicado en ¢l informe
de estructuracion financiera. Para el tramo 1 corresponderd o una suma
correspandiente al 33,33% de la cuota de capital trimestral a pagar del monto
colocado. es decir cuando se-encuentre colocado el 100% de la Titularizacion el
Fondo de Reserva de liquidez ascenderd a USS 145.818.75. En caso de que se
deban tomar récursos de este fondo de reserva de liguidez, el Agente de Manegjo
debera ajustar, los montos correspondientes, esto es. todos aquellos recursos que
hagan falta para completar el 33,33% de la préxima cuota de capital a pagar. Para
los posteriores traimos, en el acta de emisidn y en el informe de estructuracion
fingneiera debera contemplar el monto de fondo de reserva de liguidez para dicho
tramo. bste fondo de reserva deberd mantenerse mientras se encuentre vigente
hasta que se termine de pagar la wolidad de cada ramo. Este fondo de Reserva
servird pura respaldar el pago a log inversionistas frente 8 eventuales riesgos de
posibles retrasos en el ingreso de los Mujos al Fideicomiso por concepto de la
recaudacion de la cartera. Este fondo serd utilizado cuando al momento del pago
trimestral de la cuota de capital e intereses de los valores los flujos existentes en
gl Fideicomisoe no sean suficientes para cancelar parcial o totalmente dicha cuota.
Lina vez que estos dineros del fondo de reserva de liguidez sean utilizados sexdn
restituidos con la misme recaudacion que ingrese al Fideicomiso de acuerdo al
orden de prelacitn hasta completar el 33,33% de la proxima cuofa de capital a
pagar, Los recursos del mencionado fondo deberdn deposiiarse o invertirse en
Instituciones financieras con calificacion de ricsgo de AAA 0 AAA- a un plazo
que permita su efectivizacion trimestral., b) Luego de tomar la reserva establecido
en ¢l punto anterior, &l agente de mancjo debera entregar al originador el saldo de
los recursos provenientes de |a colocacidn de los valores, ala medida que se vavan
colocando, de forma inmediata una vez efectivizados tales recursos y una vez que
I fiduciaria haya recibido los documentos respaldo de ales colocaciones por la
correspondiente Casa de Valores, previa reposicion dal fondo rotative, deduccién
del monto necesario para pago de las comisiones de la Bolsa de Valores v del
Agente Colocador.

Fondo rotativo: ) Conformacion: Con los recursos transferides @ tiwlo de

Fideicomiso mercantil, sefialados en la cldusula cparta, numeral cuatro, uno del
contratp, deberd constituirse ¢l fondo rotativo, que servird para ¢l pago de los
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pasivos con teroeros relacionados con obligaciones adquiridas a favor de personas
distintas a los inversionistas de cada tramo, posteriormente v en caso de disminuir
este fondo rotative deberf ser repuesto con cargo a [os flujos que reciba el
Fideicomise, 0 con cargo al producto de la colocacion de los valores del respectivo
iramo. De no ser suficientes estos recursos para reponer el fondo rotativo, el
ariginader deberd aportar en recursos liquidos y disponibles los montos que fueren
necesarios para completar v mantener ¢l fondo rotative de los tramos respectivos,
En todo caso previo a entregar cualquier remanente al originador de cualquier
tramo se deducird el monto necesario para completar el fondo rotative de
cualquier ramo. b) destino: con los recursos del fondo rotativo de cada ramao, el
agente de manejo pagard los pasivos con terceros distintos de los inversionistas
en los siguientes rubros cuando fueren necesarios respecto a cada tramo, sin que
ello constituva una enumeracion taxativa o prelacién de pago alpuna durante la
vigencia de este Fideicomiso: (i) los impuestos a cargo de este Fideicomiso; (ii)
los honorarios de la fiduciaria; (iii) gastos notariales v de publicacion; (iv) gastos
de inscripeion y mantenimiento en ¢l catastro piblico del mercado de valores y
bolsas de valores; (v) honorarios de la calificadora de riesgos (vi] honorarios del
agente pagador; (vii) henorarios del auditor externo; (viii) honorarios de la
calificadora de ricsgos por la actualizecion de las calificacionss que no hubiesen
sido pagadas por e! onginador; (ix) honorarios del custodio de los valores
desmaterializados; (x) honorarios del administrador de cartera: (xi) todos los
gastos necesarios para constituir, registrar, administrar, cumplir con el objeto, asi
como liquidar este Fideicomiso, conforme las estipuleaciones de este conlrato y la
normativa vigente, a excepeidn de los pasivos con inversionistas. [De manera
subsidiaria, el remanente de los recursos del fondo rotative de un tramo
determinado y mientras no se afecte a los pasives con terceros distintos de los
inversionistas de este tramo. se podrdn utilizar para el pago de los pasivos con
terceros distintos de los inversionistas correspondiente & otro tramo en caso de
que ¢l fonde rotativo de dicho tramo fuera insuficiente.

- Apertura de cuentas: La fiduciaria én representacion del Fideicomiso, deberd dar
apertura la cuenta y las demds cuentas corrientes gue sean necesarias para la
correcta administracién de los recursos de este Fideicomiso, per instrueeion del
originador, El originador instruye que las cuentas que se necesitaren para el
Fideicomiso sean aperturadas en instituciones financieras del pais gue tengan una
calificacion de riespos minima de AAA- otorgada por ung compafifa calificadora
de Riesgos autorizada por la Superintendencia de Bancos. Se aclara que también
se ird depositando en esta(s) cuenta(s) el fondo rotativo deserito en el contrato y
sus reposiciones. Para los efectos de los servicios que prestare el Deposito
Centralizado de Compensacion v Liguidacion de Valores del Banco Central del
Feuador se aperturard una cuenta en el Banco Central del Eeuador.

- Subcuentas: Se creardn subcuentas en el Fideicomiso para identificar cada tramo.
las subcuentas son independientss entre si, por lo que los activos v pasivos
registrados dentro de una subcuenta en particular, no podrin confundirse, ni
mezclarse con los activos ¥ pasivos de las demés subcuentas, En tal sentido la
cartera, los flujos, el resguardo v el mecanismo de garantia de un tramo
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determinado, servirda unica y exclusivamente para pagar los pasivos con
inversionistas de dicho tramo, por lo cual no se podran utilizar ni destinar la
cartera, los flujos, el resguardo ni los mecanismos de garantia del otro tramo, para
pagar los pasivos con inversionistas del otro trama. A manera de ejemplo
aplicable a los tramos, se registrard dentro de si a los siguientes coneeptos: (i) la
carfera que respaldard la emisién de cada tramo. incluyende la cartera
sobrecolaternl de cada trame. (i) los flujos que genere dicha cartera
correspondiente a cada tramo. (iii) los valores emitidos con cargo a eada tramo
(iv) los pasivos con inversionistas que hayan adguiride valores emitidos con cargo
a cada tramo (v) el fondo rotativo de cada tramo, y (vi) Fondo de reserva de
liquidez de cada tramo. 81 en un tramo determinado existieran varias clases, en la
respectiva subcuenta del tramo correspondiente se registrard la informacion de
cada clase dentro de este tramo.

- QOrden de prelacion respecto de los flujos de cada tramo: (i) a partir de la fecha de
lg transferencia de la cartera al Fideicomiso y hasta la fecha de autorizacion por
parte de la Bolsa de Valores para la negociacion de los valores, los flujos recibidos
enl la cuenta, producto de la cobranza de la cartera (capital e intereses) por el
Administrador de Cartern. deberin ser transferides por =l Fideicomiso al
originador semanalmente. Previa la transferencia de los flujos a! originador,
deberd deducirse el valor para reponer el fondo rotativo en caso de que éste haya
disminuido. Al momento de la obtencidn de la autorizacion por parte de la Bolsa
de Valores para la negociacion de los valores, el originador se compromete a
realizar un muevo aporte de cartera al Fideicomiso de tal manera que el [lujo
tedrico de recupéracion de capital mas interés de la cartera aportada garantice el
pago de los gastos relacionadas con la presente titularizacion y el pago de capital
maés interds g los inversionistas. El originador se compromete a realizar los
respeclivos aportes ya sea en cartera como en recursos dinerarios para mantener
los niveles de sobrecolaterizacion necesarios para la emision de ¢ada tramo. (if)
desde la fecha de emisitn de los valares hasta la terminacion del plazo de los
valores o hasta que concluya el pago de los mismos, proceder a recibir del
correspondiente administrador de cartera todos los [Tujos que generen por la
cobranza v recuperacion de la cartera hasta dentro de los siete dias calendario
inmediatos posteriores a la recaudacion, mediante depdsito o transferencia a la
cuenta;, y proceder a destinarlos semanalmente; de acuerdo al siguiente orden de
prelacion: (a) aprovisionar y retener la suma que sea necesaria para reponer €l
fondo rotativo en caso de ser necesario por haber disminuido su valor inicial, de
no haber flujos suficientes serd el originador el que deberd transferir el dinera
suficiente para completar el fondo ratativo, (b) Provisionar y retener la suma
correspondiente al Fondo de Reserva de Liquidez, v reponerlo en caso de que el
mismo haya sido utilizado y esté por debajo de los niveles establecidos en el
contrato del Fideicomiso y en el informe de estructuracion financiera: (c)
Provisionar los recursos suficientes para el pago del dividendo proximo a vencer
de los valores. La provisién para el pago de los valores se hard de lu siguionte
manera; La provision tanio para ¢l pago de capital ¢ intereses de cada tramo se
hard de forma semanal. Cada semana se aprovisionard un, doceavo (1/12) del
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proximo dividendo de intereses y un doceavo (1/12) del proximo dividendo de
capital a vencer contado desde el primer dia de cada semana. Considerando que
cada trimestre cuenta con doce semanas. la semana previa al pugo del respectivo
dividendo (capital e intereses) de los valores, el Fideicomiso ya debe contar con
los recursos necesarios para ¢l pago del respectivo dividendo. Para precautelar los
intereses de los inversionistas, desde que se réalice la primera colocacion de los
valores en cada tramo, durante la vigencin del plazo de la oferta piblica aprobado
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, la provision semanal
deber realizarse por el ciento por ciento de los valores asi no se haya colocado
todos los valores del tramo respectivo, de conformidad con la tabla constunte en
¢l informe de estructuracidn financicra de cada tramo. Terminada la vigeneia de
plazo de la oferta piblica, la provision siempre serd en funcion de los valores
efectivamente colocados en cada tramo. Cumplido lo anterior, se podrd restituir
de los excedentes de flujos al originador previa verificacién del nivel de
subrecolateralizacion semanal del 30% sobre ¢l saldo nsoluto de la titularizacion,
cumplidas las condiciones establecidas en los sipuientes literales.

Procedimiento para mantener niveles de sobrecolateralizacion: Para efectos de
determinar ¢l nivel de sobrecolateralizacion, deberd sumarse el saldo de cupital de
la cartera que ne se encuentre vencida en mis de noventa dias al cierre de cada
semana mas los flujos generados por la cobranza de la cartera. El saldo de capital
de la cartera que no se encuentra vencida por mas de noventa dias mas los flujos
generados por la recaudacién de la carfera deberd comprarse con los niveles de
sobrecolaterizacion requeridos semanalmente multiplicado por ¢l saldo insoluto
de los valores colocados. En el caso de que el saldo de cartera al cierre de cada
semana sea mayor a los niveles de sobrecolaterizacion requerido semanalmente
multiplicados por ¢l saldo insolute de los valares colocados, y una vez que haya
descontado los niveles de prelacidn indicados en ¢l numeral 8.3.6.2 se podra
restituir el total de los excedentes en efectivo al originador, hasta ¢! momento de
efectivo excedentario existente al final de la semana. Por el contrario, en caso de
que ¢l saldo de la cartera al cierre de cada semana, sea menor a los niveles de
sobrecolateralizacion requeridos semanalmente multiplicados por el saldo
ingoluto de los valores colocados, se deberd retener de los flujos producto de la
recaudacién de la cartera hasta ¢l momento que sumada ¢l saldo de la cartera al
clerme de la semana sea igual a los niveles de sobrecolaterizacion requeridos
semanalmente multiplicados por el saldo insciuto de los valores colocados, el
excedente de flujo de efectivo podrd restituirse al originador, En e caso de que
estas sumadas no fusren suficientes, el originador deberd aportar cartera adicional
bajo los criterios de la elegibilidad establecidos en el numeral 3.6 del contrato del
Fideicomisa y en ¢l informe de¢ estructuracion financiera del tramo
correspondiente. El originador podrd transferir eréditos con vencimiento mayores
al plazo de vencimiento de los valores de titularizacion, pero para el calculo de la
sobrecolateralizacidn se tomara en consideracion solamente el monto de cuotas
de capital de lu cartera de erédito transferida ol Fideicomiso que venzan hasta el
vencimiento de los valores de la titularizacion en cada tramo,
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- Restitucion de exceso de flujos al originador: El originador tendrfi derecho a la
restitucion del exceso de flujos, una vez que se hava cumplido con las provisioniss
y condiciones establecidas en los dos numerales inmediatos anteriores y el
originador hava realizado ¢l aporte de nueva cartera de similares caracteristicas a
las mportadas inicialmente, con la finalided que el saldo de capital de la cartera
cumpla el 1.30 veees ¢l saldo insoluto de los valores colocados,

Para la generacion del derecho de restitucion serd necesario primero el aporte de
la nuevd cariera. Este proceso de restituciém del exceso de flujos v la restitucién
de la carlera se realizard conslantemente hasta la cancelacion de los valores
emitidos y que se encuentren en circulacién, El agente de manejo siempre
precautelard que el saldo de capital de la cartera més el flujo que se encuentre en
¢l patrimonio en cada tramo siempre sea al menos igual al 1.30 veces el saldo
insoluto de capital de los valores emitidos que se encuentre en circulacidn por
cada tramo. El originador se compromete a aportar cartera comercial de iguales
caracteristicas a las aportadas inicialmente por un monto que al menps sea igual
al 1.30 veces el saldo insoluio de los valores en circulacifn, tomando en
consideracion para este cdleulo solo el saldo de capital de la cartera aportada que
venza antes del vencimiento de la tGtularizacion. El propdsito de este proceso es
minimizar el riesgo del plazo entre la cartéra aportada v los valores emitidos. La
fiduciaria cumplidos los requisitos anteriores, procederd a restituir semanalmente
los excedentes de flujos al erginador dentro de los cinco dias habiles de haber
recibido en la cuenta la recaudacion semanal de la cobranza de los flujos de la
cartera del trame respectivo.

Sustitucion de cartera v restitucion de cartera: La sustitucion de cartera por parte
del Originador y la restilucion de cartera por cartera por parte del Fideicomiso se
dard cuando uno o mas de los instrumentos de erédito que conformen la cartera
aportado al Fideicomiso no cumpla con los pardmetros de elegibilidad. de acuerdo
a las siguientes consideraciones: (i) En caso de fallecimiento, msolvencia,
liguidacion del deudor titular o contratante de la obligacién objeto de la cartera
aportada al Fideicomiso. (i1) Cuando la cartera regisire alrasos mayores a novents
dias. (iii) Cuande la documenitacion de la cartern entregada al Fideicomise tenga
algun defecto legal, es decir no se haya realizado correctamente un endoso, o se
encuentre algin dato erréneo en la documentacion y (iv) Cuando la cartera seq
prepagada totalmeme. El originador y/o admimsirador de carlera enviarin a la
fiduciaria electronica o fisica el reporte mensual de la cartera que cdiga en alguma
de estas causales. Bl originador queda obligado & entregar fisicamente la cartera
objeto de sustitucion de acuerdo a lo solicitado por la fiduciaria a fin de mantener
los niveles de sobrecolalerizacion, A su vez, la Nduciaria procederd 4 entregur
fisicamente la cartera objeto de restitucion, dentro del plazo convenido entre las
paries, una vez recibida la carmera que aporte ¢l originador ¢n sustitucion, La
sustitueion de cartera a cambio de efectivo se dard una vez cumplida la prelacion
de [lujos del Fideicomiso, de acuerdo g 10 definido en ¢l procedimiento para
mantener niveles de sobrecolaterizacion detallado en el numeral 3.7 del
contrato, El originador se compromete & aportar carera de iguales caracteristicas
a las aporiadas iniclalmente por un monto gue al menos sea igual al saldo insoluto
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de los valares en circulacion, tomando en consideracion para este céleulo solo el
saldo de capital de la cartera aportada gue venza antes del vencimiento de los
valores coloeados. El proposite de este proeeso es minimizar ¢l riesgo del plazo
entre la cartera aportada v carlera por efectivo se realizard de manera mensual
dentro de los cineo dias laborales a la fecha de cierre de cada mes.

- Papo de los valores en cada tramo: La [duciarin en representacion del
Fideicomiso, deberd transferir al agente pagador, con por o menos veinte y cuatro
horas de anticipacién a las fechas de pago, el dinero suficiente para que dicho
agente pagador realice ¢l pago de los pasivos a los inversionistas, con cargo a: (i)
los recursoes provisionados y retenidos; v, (i1) de dicha provisidn no ser suficiente,
con cargo a los demas recursos en efectivo con los gue cuenta el Fideicomiso, con
excepeidn del fondo rotativo. Pata efectos del edleulo del plazo v de la tasa de
interes, su liquidacion v pago se considerard una base de treinta/ trescientos
sesenta, la cual corresponde a afios de trescientos sesenta dias, doce meses cada
afio y meses de treinta dias. El capital de los valores serd amortizado vy 1a tasa de
interés de los valores serd pagado con la periodicidad estipulada en 2l informe de
estructuracion financiera del tramo respectivo, Las fechas de pago tanto capital
como intereses corresponderan con ¢l misme dia calendario de la fecha de emision
considerandose para tal efecto meses de treinta dias sin importar los dias efectivos
reales transcurridos efectivamente entre un mes y otro. Si dicho dia coincide con
un dia no hdbil, el pago se realizard ¢l dia habil inmediatamente posterior, sin que
ge reconozean intereses adicionales por los dias no hdbiles. Los valores no
generardn mingun tipo de interés a partir de su vencimiento, a menos que el
Fideicomiso esté en mora en el pago, considerando que estard en mora Gnicamente
en el caso de que requerido el pago por parte del inversionista el Fideicomiso no
pudiera realizar el pago por cualquier razdn, en especial por falta de fondos. En
caso que en n determinado trimestre o periodos de pago segin el respectivo
ramo; no existan los recursos suficientes para cancelar totalmente los valores del
o los tramos correspondientes, se pagard a los inversionistas de los valores de cada
tramo en lo que se aleanzare a prorrata del saldo insoluto de los valores del
respeclivo tramo, ¥ conforme a la siguiente prelacion de pagos: intereses atrasados
de los valores del tramo respectivo, capital atrasado de los valores del tramo
respectivo, intereses de los valores correspondientes al trimestre de pago del tramo
respectivo v capital de los valores correspondiente al trimestre de pago del tramo
respectivo. En el caso de que exista mora en el pago del capital de los valores. la
tisa de mara serd la publicada por el Banco Central del Ecuador fijada a la fecha
de vencimiento de la obligatidén en mora de acuerdo a la normativa que estuviere
vigente. k| pago de los pasivos con inversionistas se lo realizard en dolares de los
estados unidos de américa, 0 menos que entrare sn vigencia en el Ecuador una
norma a traves de la cual se disponga que las obligaciones deben ser canceladas
en una moneda distinta al délar de los estados unidos de américa: o, los deudores
de la cartera puedan o deban realizar sus pagos en una moneda distinta al dolarde
los estados unidos de américa, easoz en los cuales el Fideicomiso cancelard los
pasivos con inversionistas en tal moneda v aplicando el tipo de cambio dispuesto
en la norma que determind tal modificacion, En el evento que se presenten
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situaciones que impidan la generacion de los flujos o la imposibilidad de obtener
reeursos @ través de la venta de la cartera: v, una vez agotados los recursos del
Fideicomiso, o que se hayan agotado los recursos pars gestionar la cobranza de la
cartera, o si dicha cartera ya no es capaz de generar flujos; ¥ no puedan cancelarse
totalmente los pasivos con inversionistas, a pesar de haberse ejecutado el
mecanismo de garantia, los inversionistas deberan asumir las posibles pérdidas
guc s¢ produzecan por lales motivos. Expresamente se aclara que ni el originador,
ni la fiduciaria. ni el Fideicomiso, de manera individual, conjunta o solidaria,
aseguran o garantizan la generacitn de los flujos. Wi la fiduciaria ni el originador
ofrecen, aseguran o garantizan beneficio, rentabilidad, resultado o retormo de clase
alguna a los inversionistas o a terceros.

mercantil no deban destinarse para sus respectivos fines segin los términos y condiciones
estipulados en el Fideicomiso, el agente de manejo debera mantener tales recursos en una
cuenta rentable de fdcil liquidacion en instituciones financieras debidamente autorizadas
# operar como tales en gl ecuador, que cuenten con una calificacion de riesgo local de al
menos. "AAA-" otorgada por una calificadors de riesgos awtorizada por la
superintendencin de bancos o en su defectn en inversiones de hasts noventa diss en
instituciones financieras que tengan una calificacion de riesgos local de al menos AAA-,
de gouerdo & las instrueciones que reciba del originador. 51 el originador no escogiere las
instituciones en las que se depositardn los rocursos en efectivo del Fideicomiso, la
fiduciaria en caso de falta de instruccidn, puede proceder a realizar las inversiones
que cumplan con tales pardmetros o mantener tales recursos en las cuentas
corrientes de titularidad del Fideicomiso. Los rendimientos finaneieros obtenidos
por los recursos monetarios depositados o invertidos screcentardn este patrimonio
de proposito exclusivo v por lo tanto servirdn para el pago de los pasivos, en
cualquier caso, una vez que los pasivos hayan sido pagados, estos ingresos seran
parte del remanente para restituir al originador. A efecto se deja expresa
constancia que la fiduciaria no serd responsable, ni se eéncontrard obligada a
responder por las inversiones ni por los recursos manienidos en las cuentas
corrientes, en ¢l evento de gue las instituciones donde se mantengan las mismas
llegaren a incumplir sus compromisos u oblipaciones o por cualquier pérdida que
llegare a gencrarse por tales situaciones,

Contraiaciones:

Para el correcto funcionamiento y operacion de este fideicomiso, el agente de manejo
debera efecruar |as siguientes contrataciones:

Agente de pago: De acuerdo a lo dispuesto en ¢l articulo 152 de la ley de mercado
de valores contenida en el libro II del codigo orglnico monetario v financiero,
corresponde a la fiduciaria en su calidad de agente de manejo de este fideicomiso,
designar @ un agente pagador de los valores. resultantes de esta titularizacién y
suscribir un contrate de prestacion de servicios con dicho ageme pagador. Para ¢l
presente proceso la [iducinria contratard al Depdsito Centralizado de
Compensacién y Liquidacién de valores del Banco Central del Ecuador (DCV -
BCE). En caso de incumplimiente de las obligaciones asumidas por el agente
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pugador o de terminacion anticipada del contrato de servicios. o por decision de
la fiduciaria ¥ aceptacidn del Originador, la fiduciaria serd ¢l agente pagudor o
procederd a contratar para estas funciones a una institucion del sistema financiero
que mantenga una calificacion de riesgo minimo de AA+ u otro depdsito
centralizado de compensacion v liquidacion de valores. La actuacion de agente
pagador no implicard ni constituird garantia alguna de parte del agente pagador de
la fiduciaria ni de este fideicomiso sobre la generacion de los recursos de los que
dependen los pagos, En fal sentido la fiduciaria y este fideicomise no garantizan
rendimiento ni retorno alguno de los inversionistas ni al originador. Los
honorarios del agente pagador serdn cancelados con cargo al fondo rotativo,

Auditor externe: En virtud de lo dispuesto en la ley de mercade de valores
comtenida en ¢l libro 11 del codigo organico monelariv v linanciero v la
codificacion de resoluciones monetanias, financieras. de valores y seguros. libro
Il de mercado de valores, este patrimonio de proposito exclusivo ¢sta sujeto a
auditoria externa. En funcidn de lo sefialado el agente de manejo debe contratar a
una compafiia de auditoria externa para que realice la auditorin externa de los
estados financieros (y anexos) de este fideicomiso, con quien e} agente de menejo
suscribird el respectivo contrato de auditoria, estipulando que los honorarios de ln
auditora, serdn cubierlos con cargo & los recursos del fondo rotative de este
patrimonio de propésito exclusivo. En caso de que por los principios de
renovacion v alternabilidad a los que estd obligada la fiduciaria por ley. se deba
resolver el reemplazo del auditor externo, que eseaja el originador, en los términos
v condiciones acordados por el originador. Si ¢l originador, en ¢l plazo méximo
de cinco dias que le conceda la fiduciaria para escoger ln auditora externa
adicional no se ha pronunciado podra designar, a su sola diserecion, a la yuditora
externa y, por ende, suscribir el contrato correspondiente.

- Custodios: Contratar a Deposito Centralizado de compensacion y liquidacion de
valores del Banco Central del Ecuador (DCV — BCE), para la prestacion de los
servicios de custodio de valores desmaterializados, a cuyo efecto suscribird un
contrate de custodia. La fidueiaria en representacion del Gdeicomiso, propictaria
de la carlera tendrd bajo su custodia la cartera, y los instrumentos de crédito sin
perjuicio de lo cual en caso de que la fiduciaria asf lo resolviere, sin gue eso
signifique una obligacion para la misma, podra contratar para la custodia de la
cartara v los instrumentos de erédito a cualquier otra entidad linanciera autorizada
previa coordinacion y autorizacién del oniginador por el costo de In misma. En
caso de incumplimiente de las obligaciones asumidas por DCV - BCE o de la
entidad seleccionada para la custodia de la cartera, o por la terminacion por algung
causa estipulada en dichos contratos o en la ley, la liduciaria esturd facultada para
dar por terminado dichos contratos de custodia y padrdn designar a quien ha de
reemplazarle v, por ende, suscribir el contrato correspondiente. La entidad que sea
designada por la fiduciaria como reemplazo en las labores del custodio. deberd ser
un deposito centralizado de compensacion y liguidacion de valores debidamente
autorizado 4 operar, y una compaffa especializada y con experiencia en custodia
de cartera. previa coordinacion y autorizacién del originador, sobre dicha
seleceion, sin perjuicio de que, en caso de no recibir respuesta del originador,
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dentro del plazo de quince dias, desde la nofificacion de la fiduciaria para la
seleccion, la fiduciaria procederd a Ja contratacién de la misma a su criterio, Los
honorarios de los custodios seran cancelados con cargo al fondo rotativo.

- Calificadora de riesgo: el originador ha contratado a la compaiifa “Globalratings
calificadora de riesgos S.A.", para la calificacion de los tramos de la titularizacion,
El originador asume la obligacion de pagar todas las facturas, costos v gastos a
ser cargados por la calificadora de riesgos, Para las sctualizaciones periddicas de
la calificacion, respecto de los valores de cada tramo, durante la vigencia de este
fideicomiso conforme el minimo establecide en la legislacion vigente y aplicable,
el agente de manegjo suscribird un contrato de servicios con la calificadora de
riesgo, Los honorarios de la calificadora de riesgo, serdn cubiertos con los
recursos del fondo rowmtive, En el caso que el originpdor no los cancele.
Inicialmente la compania Globalratings Calificadora de Riesgos S.A, serd la
calificadora de riesgos de los valores, sin perjuivio de lo cual en caso de
meumplimiento de las obligaciones asumidas por la calificadora de riesgo ©
principios de alternabilidad, la Aduciaria se haya facultada para dar por werminado
el contrato suscrito con dicha compafiia. o el evento de terminacion del contrato
de servicios por cualquier razon o circunstancia, la fiduciaria podrdn resolver
sobre su reemplazo y designacidn ¥ suseribird un nuevo contrato de servicios de
actualizacion de calificacion de riesgos de los valores con la compafifa que
seleccione previa coordinacion y autorizacidn del originador perjuicio de que en
caso de no mecibir respuesta del originador dentro de quince dias, desde la
notificacion de la fiduciaria para la scleccion, la fiduciaria proceders a lu
contratacion de la misma a su criterio. Fl agente de manegjo deberd entregar a la
calificadora de riesgo la documentacidn que sea necesaria, para que esta proceda
a emitir su calificacion de riesgo y la actualizacién, sobre la titularizacion y los
valores que se emitan en virtud de este proceso en cadu tramo, Se deja congtancia
que la calificacion de riesgos inicial. para este proceso de titularizacion, ha sido
contratada y pagada directamente por el originador.

- Agenle colopcador: el agenie de manejo deberd contratar como agente ealocadora
SILVERCROSS S.A. Casa de valores SCCV y suscribira un contrato a efectos de
la colocacién de les valores. En caso de terminarse el contrato suscrito por
cualquier razon o circunstancia, esta Casa de valores podra ser reemplazada por
olra a ser determinada por &l originador y 1a fidueiaria queda facultada desde va
para suscribir el contrato correspondiente con la nucva compania.

- Administrador de cartera: el agenle de manejo deberd suscribir con ¢l eriginador,
un contrato de administracion de carters, para que presie al fideicomiso los
servicios de administracion. recaudacién y cobranza de la cartera. Inicialmente el
originador serd el administrador de cartera, sin perjuicio de lo cual 1a fiduciaria se
haya autorizada a dar por terminado el contrato suscrito con la institucion que
sctie como administrador de cartera, en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas por la misma en este contrato o en el contrato de
administracion de cartera a ser suscrito. La fiduciaria, comunicard del
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incumplimientn al comité de vigilancia para que resuelva la terminacion, de darse
la misma, se notificard al originedor para que éste pueda en el término de cinco
dias hdbiles, presentar ante ¢l comité de vigilancia los descargos del caso. En caso
de resolverse finalmente la terminacién del contrato con el originador, asi como
en el evento que ¢l referido contrato se llegare a dar por terminado por cualguier
razon o circunstancia, la fiduciarin se hava autorizads g suseribir un nuevo
contrato de administracion de cartera de acuerdo a los t@rminos y condiciones ¥
con lainstitucion que esmblezea el comité de vigilancia, o la misma fiduciaria en
el caso que el comité de vigilancia no lo hiciere dentro del plazo méxime de cinco
dias hébiles contados desde que asi [0 hubiere requerido la fiduciaria. Todos los
costos v gastos del servicio g ser prestado por el nuevo administrador de cartera
seran asumidos integramente por el originador, En caso de que el originador no
cancele los costos v gastos antes referidos, la fidueiaria queda facultada para
hacerlo con carge al fondo rotative v a los recursos a ser restituidos al originador
contorme a lo sefialado en este contrata, ¥ de éstos no ser suficientes con cargo a
los flujos. El administrador de cartera deberd prestar al fideicomiso los servicios
de administracion, recaudacion y cobranza de la cartera. de conformidad con lo
estipulado en este contrato de fideicomiso, el reglamento de pgestion y el
correspondiente contrate de administracion de cartera a ser suscrite con el
fideicomiso. El administrador de cartera tendrd las facultades, derechos y
obligaciones contenido en el respectivo contrato de administracién de cartera, y
las determinadas en el presente fideicomiso y en el reglamento de gestién.

Cestidn fidueiarial

Durante la vigencia de este fideicomiso. el agente de manejo realizard ademas de las
instrucciones detalladas anteriormente las siguientes gestiones en casos ¢apecificas;

Cruce de informacidn con administrador de carters: Exigir del administrador de
cartera los reportes ¢ informacion necesaria para el control adecuado dela cartera
v los Nujos que esta genere v el manejo eficiente del fideicomiso, de conformidad
con la periodicidad y contenido estipulade en ¢l contrato de fideicomiso mercantil,
en ¢l contrato de administracion de cartera y sus propios requerimientos.

Cobro de cartera morosa del fideicomiso; 8i unp o varios de los instrumentos de
crédito integrantes de la cartera registran una morosidad de noventa dias 0 més en
cualguier dividendu, y no hava sido objeto de la sustitucion y/o restitucién de cartera
por ¢l originador, ¥ ne tenga que ser objeto de réstitucitn en virtud de que no se ha
llegado a cumplir los niveles de sobrecolaterizacion, el fideicomiso por si mismo o
a través del administrador de eartera, gestionard la recaudacion de la cartera en
mora, por las vias extrajudicial o judicial, segin sea lo mas conveniente para los
intereses de los inversionistas; y, ¢l producto de esta recaudacion, menos los costbs
v gastos en que hava debido incurrirse para la cobranza de la cartera formara pare
de los flujos. Para la cobranza de la cartera el fideicomiso contratard a gestores de
cobranza v/o abogados en ejercicio de su profesion y, de ser necesario, otorgarle
una procuracidn judicial. Los gastos que se generen por la cobranza judicial de la
cartera serdn asumidos por el fideicomiso que los pagard con los recursos del fondo
rotativo,
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- Mecanismos de parantia: Deberd administrar v/o ejecutar el mecanismo de
garantia segin lo estipulado en la clausula décima primera del contrato para cada
tramo.

- Resguardo: Deberd administrar y/o ejecutar el mecanismo de parantiz segin lo
estipulado en el numeral 8.3,1.1

- Prohibicién: no podré celebrar ningtin tipo de gravamen, garantia o caucidn sobre
los bienes que formun parte del fideicomiso mercantil,

- Asmmblea: deberd convocar a los inversionistas a las asambleas que sean
necesarias. dentro de esta lUlularzacion. Sin perjuicio de lo anterior, el agente de
manejo deberd convocar a la primera asamblea, con la finalidad de que dicho
érgano elija a los miembros del comité de vigilancia, de acuerdo a lo estipulado
en la clausula décima octava del fideicomiso. Bl agente de manejo deberd ejecutar
lns decisiones que adopte la asamblea, siempre que sean tomadas segin lo
estipulado en la cliusula décima octava del fideicomiso, y siempre que no afecten
ni atenten contra el abjeto v la finalidad de este fideicomiso, de la titularizacién o
del originador.

- Comité de vigilancia: deberd convocar a los miembros del comité de vigilancia en
los casos contemplados en la clansula déeima novena del presente fideicomiso. El
apente de manejo deberd ejecutar las decisiones que adople el comité de
vigilancia, siempre que sean tomadas segun lo &stipu]adu en la cldusula décimo
novena del fideicomiso, y sicmpre que no aleelen ni atenten contra el objeto y yla
finalidad de este fideéicomiso, de la ritularizacion o del ariginador,

- Encaso de que haya vencido el plazo miximo de autorizacion de oferta piblica
conferido por la superintendencia de compariias, valores y seguros, ¥ no se hayan
colocado todos los valares, 2 peticién expresa del originador. La fduciaria deberd
comprobar que con la restitucion de cartera al originador no se afecte los niveles
de sobrecolaterizacion.

- Informacion: deberéd preparar informacidn y ponerla a disposicion de los
inversionistas, de la superintendenvia de compailias, valores v seguros v de las
bolsas de valores, asi como del originador, respecto de cada tramo, en los términos
constantes en el reglamento de gestion v en la normativa legal.

- Para el mantenimiento de la inscripeion de valores provenientes de procesos de
titularizacion el agente de manejo deberd enviar la informacion continua y
ocasional establecida para los fideicomisos mereantiles inseritos en el catastro
piiblico del mercado de valores conforme la normativa vigente. Adicionalmente,
mientras se encuentren en circulacion los valores, el agente de manejo deherd
remnitir en forma tnimestral la siguiente informacion, la cual debe presentarse a
raves de los medios tecnologicos esiblecidos por la Superintendencia de
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Compailias, Valores y Seguros dentro de los quince dias del mes inmediato
posterior al cierre del trimestre: 1. Cuantia colocada, condiciones de plazo v de
rendimiento de los valores emitidos en el mes. 2. Valor total de los valores en
circulacion al corte del trimestre. 3. Informacion consolidada sobre los
compradores de los valores, clasificados de acuerdo a Jo preserito en la normativa
una vez finalizado el plazo de la oferta publica, deberd remitir un informe
detallado sobre la situacion del proceso de titularizacion. Sin perjuicio de lo
sefinlado, el agente de mangjo adicionalmente debera informar v rendir cuentis de
la siguiente forma: a) Informacion & los inversionistas: El agente deberd poner a
disposicion de los inversionistas. la informacion requerida para el mantenimiento
de la inscripcion en el cawstro piblico del mercado de valores. La fAduciaria
difundird semestralmente un resumen sobre la situacion de la titularizacion
respecto de cada tramo emitido, el cual conlendrd por lo menos la siguiente
informacion respecto del semestre inmediato anterior: (1) Estado de la cartera v
de los flujos recaudados; (2) Situacion v szldo de los pasivos ¢con inversionistas;
(3) Saldo de los pasivos con terceros; (4) Situacidn v saldo del fondo rotativo (5)
Situacion y saldo del fondo de reserva de liquidez (6) Situacién v saldo de los
niveles de sobrecolaterizacion; (7) Monto de redenciones anticipadas; (8)
Cualquier otra informacion que se considere relevante para los inversionistas,
dicho informe estard a disposicion de los inversionistas en las oficinas de la
fiductaria ubicadas en la ciudad de Guayaquil. a panir de los treina dias
posteriores a la finalizacion de cada scinestre a contarse a partir de la fecha de
emision. Toda informacion que, segin disposiciones legales, reglamentarias, del
fideicomiso, del prospecto de oferta piblica o del reglamento de gestion. deba
dirigirse a los inversionistas se la difundird a través de la pagina web de la
fiduciaria, cuya direccion es www. futurfid.com.ec v del sistema integrado dz
mercado de valores en lo que fuere aplicable v de acuerdo a la normativa que
estuviere vigente. Dicha informacion también se entregard a la Superintendencia
de Compafiias, Valores v Seguros y @ las Bolsas de Valeres. Copia de toda
informaeion que sea difundidy hacia los inversionistas tarnbién serd entregada por
la fiduciaria a la calificadora de riesgo, a la auditora externa v al originador. b)
informacion al originador: la fiduciaria rendird trimestralmente cuentas &l
criginador en los términes y condiciones exigidos por la ley de mercado de valores
contenida en el codigo organico monetario y financiero. libro 11, v en las
codificaciones de las resoluciones monetarias, financieras, de valores v de
seguros, libro 11 mercado de valores, que se remitird al originador dentro de los
diez dias posteriorss al corte del trimestre inmediato anterior. Copia de toda
rendicién de cuentas presentada al originader también serd entregada por la
fiduciaria a la calificadora de riesgo. Los estados financieros del fideicomiso,
deberin entregarse mensualmente al originador denitro de log diez dias posteriores
al cierre del periodo mensual inmediato anterior siempre y cuando el
administrador de cartera haya proporcionado la informacion sobre la cartera a la
fiduciaria de acuerdo o los tédrminos previstos en el contrato de administracion de
cartern. Lo rendicidn de cuentas también contemplard cualquier tipo de absolucidn
de consulta o ampliacién de informacion requerida por el originador a la
hLiduciana.
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- Redencidn anticipada: En este proceso de titularizacion, se realizardn redencionas
anticipadas s0lo en caso de producirse alguna de las causas establecidas en la
cldvsula décima segunda del contrato de fideicomiso. Sin perjuicio de lo cual,
adicionalmeme ¢l fideicomiso, con la debida awtorizacion del comité de
vigilancia, podra a través de las belsas de valores readquirir sus propios valores
en cuyo caso operard en derecho la extincion de la obligacion. Se aclara de manera
expresa que la redencién anticipada, no constituye €l vencimiento anticipado de
ninguno de los valores, en virtud de lo cual, efectuada esta declaracion de
redencion anticipada por parie de la fiduciaria, ningun inversionisia podra
demandar al fideicomiso ni a la fiduciaria por el pago anticipado de ninglin rubro
de los valores, La declaracién de redencién anticipada deberd ser informada a los
inversionistas a través de los medios sefialados en ¢l contrato de fideicomiso,

- Consignacion: Deberd consignar ante un juez de lo eivil, conforme lo preserito en
¢l art. 148 de la ley de mercado de valores contenida en el libro ii del cidigo
organico monetario y [inanciero, en el art. 338 del codigo orgdnico general de
procesos (COGEP) y art.1615 del eadigo civil, los recursos o bienes que les
pudieren corresponder a los inversionistas u originador. segin correspondi.

Esta ¢consignacidn se podrd hacer luego de transcurridos seis (6) meses calendario
contados a partir de |a fecha en que haya nacido para ¢l fideicomiso mercantil Ja
ulima obligacion de reconocer derechos a favor de los inversionistas. los
correspondientes a pasivos con terceros, o los que correspondan al originador y
que no hubigren sido reclamados oportunamente. Los costos que demande la
consignacion sern asumidos por ¢l fdeicomiso que los pagard con los recursos
del fondo rotativo.

- Cancelacion de carters: Una vez que un deudor haya cancelado integra y
cabalmente su respectivo instrumento de crédito entregar al administrader de
cartera dichos instrumentos de crédito con la nota de cancelado respecliva o de
endoso © cesion a lercero de ser el caso. Las entregas de los instrumentos de
credito por la fiduciaria, se acordaran con el originador, v operardn una vez que €l
agente de manejo haya verificado |os niveles de sobrecolaterizacion del tramo
respeetive, dentro del plazo de treinla diss de haber solicitade por ¢l originador la
devolucion de la respectiva cartera cancelada. Hecho lo cual, ] admimistrador de
gartéra serd el encargado de devolver documentacidn y garantins directamentt a
los deudores, sin gue la [Nduciarin ni el [ideicomiso tengan ninguna
responsabilidad por estos conceptos.

- Restitueidn: Una vez atendidos todos los pasivas, el agente de manejo deberd
restituir al originador: (a) La cartern, 103 flujos v los recursos dinerarios existentes
en el fideicomiso. El remanente de los flujos se restituird al originador dentro de
cuarenta v oche horas de atendidos los pasivos; ¢l remanente del fonda rotative.
una vez liquidado el mismo dentro de quince dias hdbiles, v la cartera se restituird
dentro del plazo de noventa dias de cuncelados 10s pasivos, sin perjuicio de gue
mensunlmente las fiduciarias en coordinacidn con el originador realicen la
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entrega— recepeidn parcial de la cartern: (b) De existir, cualquier otro bien
remanente en el fideicomiso mercantil. El originador sera el tinico beneficiario de
cualquier remanente existonte en ¢l patrimonio de propasito exclusivo. Los costos,
gastos, honorarios y tributos, de haberlos, que demande tal restitucion seran de
cargo del originador.

= Liguidacion: Una vez atendidos 1odos los pasivos y habiende restituido todos los
bienes y recursos que conformen el patrimonio de propdsito exclusivo, la
fiduciana debera liquidar v terminar este fideicomiso, de acuerdo a los términos
v condiciones sefialados en este contrato.

- [Facultades generales: En general, el agente de manejo podrd realizar todos los
aetos v contratns que fueran necesarios para el cumplimiento de la finalidad
sefalada en ¢l presente contrato, de manera que no sea la falta de disposicion
especifics la que impida su ejecucion, siempre que, a juicio exclusivo, de la
fiduciaria no atente contra la naturaleza del fideicomiso, su objeto v finalidades y
existen los recursos correspondientes en el patrimonio auténomo. Sin perjuicio de
lo sefialado anteriormente, el agente de manejo podrd someter a conocimiento y
resolucion del comité de vigilancia o de lu asamblea de inversionistas de ser el
caso, temas trascendentes o relevantes en el desarrollo vy gjecucion de esta
titularizacion que no se hubieren determinado especificamente en este contrato o
en el reglamento de gestion y que puedan afectar directa o indirectamente a los
iversionistas.

e) Derechos y Obligaciones del Originados:
Direhos

- Recibir el producto neto de la colocacion de los valores: previa la deduccion del
monto requerido para la conformacion del fondo de resérva de liquidez, para
reponer fondo rotativo, v |as comisiones de colocacidn de la bolsa de valares y el
agente colocador,

- Unavez stendidos todos los derechos de los inversionistas v cancelados todos los pasivos
del tramo correspondiente, recibir en restitucion: (1) la cartern remenente en la respectiva
subcuenta del fideicomiso (ii) los recursos dinerarios remanentes en la respectiva
subcuenta del fideicomisa, y (iii) cualquier otro hien o derecho remanente en el
fideicomiso respecto de cada tramo.

- [Realizado ¢l pago de |a totalidad de pasivos del [ideicomiso de wdos los ramos,
recibir en restitucién: 2) la cartera v los recursos dinerarios existentes en el
fideicomiso; v, b) cualquier otro bien y derechos remanentes en el fideicomiso.
Los costos o tributos, de haberlos: que demande tal restitucion seran de cargo del
originador.

- Efectuar aportes de recursos (carters o dineros), cuando el originador, a su solo
criterio, asi lo estime conveniente.
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Los demds derechos determinados a su favor en el Fideicomiso. en ¢l reglamento
de gestién, en el prospecto, y demas normativa aplicable,

Dhllg&:innes:

I'ransferir-al Fideicomiso la cartera necesaria para cada ramo, esto es. la cartera
titularizada y la cartera de sobrecolateral, en los términos constanies on la cléusula
cuarta del contrato de Fideicomiso y numerales ocho. dos. cuatro, ocho. dos. seis,
ochao. tres. siete. v ocho. res. oche de la clausula octava del Fideicomiso.

Efectuar la sustitucidn de cartera de conformidad con lo establecido en la clausula
oche. tres. nueve de la clausula octava del Fideicomiso, asi como recibir la cartera
en restitucion una vez cumplidas las condiciones establecidas en el contrato del
Fideicomiso.

Brindar cabal y oportunamente los servicios de administrador de eartera, en los
términos y condiciones estipulados en el contrato que al efecto se suscribird entre
el originador y el Fideicomiso, representado por la fiduciaria en especial la de
proceder a entregar al Fideicomiso todos los flujos que se generen por la cobranza
y recuperacion de la cartera.

Proveer & la fiduciaria de toda documentacion e informacién adicional que, a solo
criterio de Ja fiduciaria sea necesarin a efectos de cumplir con el objeto del
Fideicomiso.

Proveer al Fideicomiso de los recursos necesarios a efectos de gestionar la
obtencién de informacion v documentacion necesarias para la titularizacion o
proveer a la Oduciaria de la informacion y documentacion necesarias para la
titularizacion,

En caso que los recurses del Fideicomiso fueren insuficientes, asumir v cau-::t.l&r
aquellas obligaciones definidas como pasivos con terceros distintos de |
inversionistas, respondiendo en virtud de la fianza mercantil otorgada mediants El
contrato de Fideicomiso.

Proveer recursos al Fideicomiso para reponer ¢l fondo rotative, cuando éste se
haya reducido de su monto base v en el Fideicomiso no hubiers fujos requeridos
para hacerlo. Dicha provision deberd hacerse dentro de los dos dias habiles
inmediatos posteriores a la fecha de recepeion por parte del originador de la carta
de solicitud enviada por parte de la fiduciaria y prestar todas las facilidades para
la conformacion, mantenimiento v reposicion del fondo de reserva de liquidez
durante |a vigencia del presente Fideicomtiso,

Atender y cumplir con las demas obligaciones asumidas para cada tramo
constantes en el Fideicomiso v en las actas emision v/o actas de aporte, las cuales
seran exigibles y aplicables respecto del tramo respectivo.
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NOTA 3-  ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
{Continuacion)

- Poner en conocimiento oportunamente g la fiduciaria de cualquier informacion
que pudiere ser relevanic o afectare al desarrollo de la presente titularizacion, el
Fideicomiso o los inversionistas.

- Proteger al Fideicomiso, a la fiduciaria v a sus funcionarios contra toda demanda
0 accion que se intente contra cualquiera de ellos, con oeasion o como
consecuencia de la administracion fiduciaria en este negocio, salvo que éstas le
fueren imputables 4 su oulpa o dolo. en consecuencia, serdn de cuenta v cargo del
constituyente los gastos judiciales, extrajudiciales y los honorarios de los
abogados inclusive (en caso de no poder cubrirse con los recursos remanente del
presente Fideicomiso), que sean necesarios para la defensa del Fideicomiso o de
la fiduciaria o de sus funcionarios, asi como el reembolso de todos los valores que
deba erogar por concepto de indemmizaciones a las que haya sido condenado
cualquiern de ellos, salvo que rales indemnizaciones sean impulables a su culpa o
dolo.

- Proveer a la Niduciaria de informacion oportuna, veraz, completa gue sea requerida
para €l presente proceso de titularizacién, asi come cualquier informacion
adicional que, & solo criterio de la fiduciaria sea necesaria para cumplir con la
finalidad del Fideicomiso.

- Las demas obligaciones establecidas para el originador en €] Fideicomiso. en el
reglamento de gestion, en los valores y en la legislacidn aplicable

La administracion establece que, durante ¢l afio 2023, la fiduciaria cumplié con las
obligaciones mencionadas anteriormente y con las requeridas por la Junta de Politica v
Regulacion Monetaria y Financiera.

NOTA 4-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalente de efective al 31 de diciembre de 2023 v 2022 comprende:

4)  El efectivo por el valor de USS 10.083 al 31 de diciembre de 2023 (1S5 94.97] afio
2022) que se encuentra en la cuenta corriente mantenida en el Banco de Guavaguil,

b) Inversiones temporales al 31 de diciembre de 2023 por USS 504.705 que comesponde
a inversiones varias efectuadas en el Banco de Internacional, con vencimiento en
febwero del afio 2024 v con un rendimicnto del 7 % anual.

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR

|.os saldos de las enentas por cobrar al originador corresponden a valores que son asumidos
por el constituvente del Fideicomiso, a continugcion, se presenta el movimiento de las
cuents por cobrar a originador, durante los afios 2023y 2022:
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NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR

(Continuacién)
2023 2022
Dieseripeitn @ m
Saldo ul inicio del anu 41830 59,439
%;Lﬁ:ﬁgﬁ;: de Interoses Valor de 238.260 AEpisi]
A lac s - N
thjltu?:::::c?;:fn de imereses Yalores de (246.004) (77344
(+) Gastos asumides por el originadar 36058 45203
gr?r:i:;i;::;r:.hnlmdm al fideicomiso (338600 (44979)
Saldo al final del afio 26103 41830

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR CARTERA TITULARIZADA

Cuentas por cobrar carlera titularizada por un valor de USS 2,906.375 al 31 de diciembre
de 2023 (USS 3,281,722 afio 2022) representa ¢ saldo de la cartera entregada por el
Originador, pendiente de cobro al 31 de diciembre de 20253y 2022, respectivamenie.

El saldo de Ja cartera titularizada por el valor de 1788 2.906.375 al 31 de diciembre de 2023
represenia ¢l 133% del saldo del capital de los titulos valeres de contenido erediticio que
presenta un saldo de USS 2.187.500, dando cumplimiento al mecanismo de garantia que
mantiene ¢l fideicomiso (Cartera Sobrecolateral, minimo 2l 30% sobre el saldo insolulo
de la emisidn).

A continuacidn, se presenta ¢l movimiento de 12 cuenta por cobriar cartera titularizada, al 31
de diciembre de 2023 y 2022:

2023 2022
Deseripeidn LSS LSS
Saldo al inigio del afo 3281772 B.B67.650

(=) Aporie de Cartéra 19960 5 BG4 39
(=) Pevolocion de Canem (1.135.899) (1.630.518)
(=1 Cobros de Caortera (3.230.144) (7.7949.804)

Saldo al Bnal del afio 2906375 5281722

NOTA7-  TITULOS-VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO

Segin sz indica en la escritura de conslitucion del 6 de noviembre de 2020, se autorizd la
emision de valores de contenido crediticio, proveniente del proceso de titularizacién de
Nujos de hasta USS 135.000.000, dividida ¢n varios tramps.

Los valores provenientes de la titalarizacién de flujos fueron desmaterializados (emitidos
mediante anotmciones en cuenta) v transferibles mediante registro contable dentro del
sistema de anotaciones en cuenta.
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NOTA 7 - TITULOS-VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO
(Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023, el Fideicomiso ha colocado titules valores por un monto de
LSS 7.000.000, el Fideicomiso se encuentra 4 la espera del aporte de cartera y de las
instrucciones del constituyente — originador a fin de efectuar la colocacion de los titulos
valores, por un montoe de USS 8.000.000.

La tasa de interés anual de los titulos-valores colocados es del 7,50% anual para el tramo 1.
pagaderos en perfodos rimestrales,

Actia como Agente Pagador de los titulos-valor de contenido crediticio el Depésito
Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador.

El siguiente ¢s un resumen del saldo de los valores de contenido crediticio en circulacion, al
3| de diciembre de 2023:

Tasa de : Saldg
‘Interés Porcion — FPotelénlarge 7,/
—_— e USS  plaro LSS >
anual LUSS§
i 1 0

trimestrales con vencimiento final en febiero de 2025
Los vencimientos anuales de la obligacidn se muestran a continuacion:

Ao US§

2624 1.750.000
2023 437500

2.187.500

NOTA 8-  CUENTAS POR PAGAR ORIGINADOR

Corresponde principalmente los valores netos del valor de la curtera recibida del originador
para su titularizacion menos las restituciones efectuadas.

El sigmiente es su movimiento durante los atos 2023 v 2022:

2023 2022

Descripeitin Lss Uss
Saldo al inicio del afie 1.830.667 3734011
) Aporte carters tiulsrizada 3.50) 694 5.864.354
(<1 Devoluziin cartern (L.135.8949) (1LGA0.514)
{=) Flujos recibidoy 359 805 1.039.303
{-) Valores de fondos entregados (3. 745237} (6.734.200)
%:mlﬁgﬁu intereses Valores de (246.004) (3773441
(-} Gastps  reembolsados  al (33.860) (44,979)

Fideicomiso por el originador

Suldo al final dei afio 1,221,168 | 830667



NOTA 9 - REFORMAS TRIBUTARIAS

L,

t-.]

El 31 de octubre de 2022, la Administracidn Tributaria emitié Ja Cireular No. NAC-
DGECCG22-00000004 sobre la deducibilidad de los honorarios pagados por una
socicdad a sus representantes legales (mandatarios o administradores). La circular
estublece que no se requiere que las sociedades acrediten el pago de aportes patronales
a la seguridad social, en tanto que la relacion contractual en estos casos se circunscribe
al ambito civil y no laboral, tal come lo prevén los articulos 36 v 308 del Codizo del
Trabajo.

El 10 de noviembre de 2022, mediante decreto gjecutivo No, 386 se dispuso reformas
@ Varios cuerpos normativos en materia tributaria, comercial e inversiones. Las
principales reformes establecidas son las siguientes:

- Para aplicar la reduccion del 3% de impuesto a la renta sobre en lns nuevas
inversiones productivas, cuando la sociedad no pueda mantener un centro de costos
(por la naturalezs de la inversién), aplicand el siguiente procedimiento: 1) calculara
el porcentaje atribuible a la nueva inversion sobre ol 1wial de activos no corrientes,
i) caleulard el monto de la base imponihle equivalente a la nueva inversion, iii)
determinard el impuesto & la renta atribuible a la nueva inversidn, iv) determinara el
impuesto 4 la renta no atribuible a la nueva inversidn, y. v) determinara ¢l impuesto
a la renta total.

- Se introduce el limite para regalins. servicios téenicos, administrativos v de
congultoria con partes relacionadas en el 5% de los ingresos gravados: se excluye
del limite a (i) operaciones con partes relacionadas ecuatorianss, sismpre que el
confribuyente que reciba ¢l gasio tenga una tarifa efectiva impositiva igual o
menor a la de su relacionada, (ii) el rotal de la operacion no supere 20 fracciones
bésicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales
(US$ 234.440 para el afio 2023).

- Seaclara que las provisiones no utilizadas por concepto de jubilacion patronal y
desahucio deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporeion que fueron deducibles o no.

- Se climina la autorizacién previa por parte del SRI para la aplicacion de
depreciaciones aceleradas,

- Las pérdidas o descuentos en la venta de cartera, nagociadas fuera del Mercado
de Valores o con partes relacionadas, no serd deducibles para persanas naturales
o entidades no financieras.

- Se reconocen impuestos diferidos (a partir del ejercicio fiscal 2023) para: i) las
pérdidas por deterioro de deudores comerciales reconocidos por entidades no
linancieras que superen los limites establecidos en Ia legislacion tributaria vigente
para cada periodo fiscal v ii) las diferencias entre la depreciacitn financiera de la
propiedad. planta y equipo y la depreciacion fiscal determinada de conlormidad
con los limites establecidos ¢n la legislacion mbutaria vigente,

- EI VA proveniente de las ventas a crédito con plazo superior a un mes, efectuados
por las micro, pequefias y medianas empresas serdn pagadas hasta 3 meses
después de I fecha de emision de |z factura.

- Se establecen procedimientos para determinar la amortizacion de inversiones de
las sociedades titulares de concesiones mineras y licencias de comercializacion, v
de las que han suscrito contratos de explorucion.
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NOTA9-  REFORMAS TRIBUTARIAS

!Jt

(Continuacion)

- Seg establecen procedimicntos para determinar la depreciacion de la propiedad,
planta y equipo asociados a reservas mineras (aplicando el método de unidades
producidas).

- Regulaciones para empresas fanlasmas y transacciones inexistentes,

- Reduccion del Impuesto a la Salida de Divisas.

El 10 de enero de 2023, se emitid ¢l Decreto Ejecutivo No. 643, en el cual se dispuso
la reduceion progresiva del Impuesto o la Salida de Divisas - ISD en 0,25% durante
cl aflo 2023 (de [ebrero a junio la tarifa se reducira 0,25%, de julio a diciembre se
reducird 0,25%), posteriormente el 29 de diciembre de 2023, mediante Decreto
Ejecutivo No 98 se reforma el Decreto Ejecutivo 643, estableciéndose que la tanifa se
reducird hasta 3.50% a partir del 1 de julio de 2023 v esta se mantendra hasta ¢l 31 de
diciembre de 2024,

El 20 de enero de 2023 se promulgd la Ley Organica para impulsar la Economia
Violeta en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario Interno v se establece que
serd deducible entre el 100% v el 140% adicional de la base imponible del impuesto
a la renta los pastos efectuados por concepto de remuneraciones v beneficios sociales
que constituyan materia gravada para la aportacion a la Seguridad Social destinadas
8 |4 creacion de una nueva plaza de trabajo para la contratacion de mujeres. Este
beneficio se extenderd hasta por 3 periodos fiscales.

El 20 de diciembre de 2023, se promulgd la Ley Orginica de Urgencia Eeondmica.
en la cual se dispuso reformas a varios cuerpos normativos legales, que tiene por
objeto gl impulso inmediato del empleo, el incremento de la reeandacion tributaria v
el incentivo de la inversion. Las principales reformas establecidas son las siguientes:

sduci de empieos

- Deduccion adicional del 50Y% del pasto por remuneraciones por nuevas
contrataciones de jovenes entre 18 v 29 afios, esta deduccidn se incrementa al 75%
si corresponden a egresados o graduados de universidades piblicas. instituios
técnicos, bachilieres de colegios fiscales, runicipales o fiscomisionales,

-  Deduccion adicional del 75% del gasto por remuneraciones por nucvas
contrataciones en proyeetos de construceidn v agricultura. v obtendrdn un 75%
adicional por la contratacion de personas que hayan cumplido una pena privativa
de libertad de un afio 0 mas o un 50% adicional por la contratacion de personas
sin sentencia condenatoria ejecutoriada.

- Deduccion adicional del 50% del gasw por remuneraciones por nuevas
contrataciones de personas abligadas a pagar pensiones alimenticias.

Beneficios por nugvas inversionss

- Deducibilidad adicional del 130% por la reinversién de sus utilidades en el
Ecvador para patrocipar proyectos a favor de personas con discapacidad,
enfermedades catastroficas, policia nacional y proteceion animal.
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(Continuacion)

Exoneracion del Impuesto a la Renta por siete afios de las inversiones en ¢l sector
de turismo. atribuibles tnica v exclusivamente a la nueva Inversion.

Exoneracion de la retencidn del 25% de Tmpuesto a la Renta 2 los pagos realizados
a no residentes por promocién de furismo receptivo, comisiones de plataformas
de alojamiento y concesion de espacios en ferias internacionales.

Los contribuyentes a cargo de proyectos inmobiliarios tendran derecho a la
devolucién del IVA en las adquisiciones locales o importaciones de bienes ylo
servicios destinados a los referidos provectos,

Devolucion del IVA pagado por personas naturales o sociedades en la renta de
vehiculos 100% eléetricos u otras teenologias de cero emisiones.

Los contribuyenies podrin estabilizar su tarifa de impuesto a la renta por un
periodo de 5 afivs, si proceden al pago del 2% adicional de la tarifa que les
corresponde. Para acogerse a este benelicio ¢l contribuyente deberd cumplir 4l
menos con la tasa impositiva efectiva (TIE) del szctoral que pertenezca dispuesta
porel SRI.

Impulso de 1a Recaudacién Tributaria.

Los grandes contribuyentes no serdn sujetos de retencidn en la fuente de renta,
pero deberdin efectuar una sulorretencion del Impuesto a la Renta en forma
mensual establecida mediante resolucidn No. NAC- DGERCGC24-00000003 del
Servicio de Rentas Internas, que va del 1.25% al 10% sobre el total de sus ingresos
gravados obtenidos dentro del mismo mes,

l.os agentes de retencion deberfin retener el Impuesto 4 la Renta e IVA a los
contribuyentes RIMPE en los pagos realizados mediante transferencia bancaria,
cheque, efectivo, cruce de cuentas entre otros; & excepeidn del pago con tarjeta de
crédito o débito ya que la retencion la realizard la institucion financiers,

Se elimina la deducibilidad para el caso de la depreciacidn para los vehiculos cuyo
precio de adquisicidn sea superior a LSS 35,000 se-excluyen vehiculos blindados,
vehiculos eléctricos, otras tecnologias de cero emisiones, empresas de
arrendamivnto de vehivulos v vehiculos con exoneracién o rebaja del impuesto
anual de vehiculos.

Control sobre la Evasién Tributaria.

Se establece la obligatoriedad de bancarizacion sobre pagos de US$ 500 para su
deducibilidad.

Sec establece una multa del 2% (sobre los activos o ingresos no declarados) para
los contribuyentes que no declaren su patrimonio en el exterior y/o su valor,
ocultindolo en todo o en parte, sobre los activos v/o ingresos no declarados por
los contribuventes. Esta mulla no podri exceder del 10% del valor de los activos
v del monto de los ingresos no declarados.

El no cumplir con la obligatoriedad de emitir comprobantes sera sancionada con
una multa desde USS 460 a USS 13,800,
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NOTA 10- LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS

E1 21 de julio de 2016 se publica en el Registro Oficial Suplemento 802 la Ley Orgénica
de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos. en la cual se establece que a mas de las instituciones del
sistema [inanciere v de seguros, serdn sujetos obligados a informar a le Unidad de
Andlisis Financiero y Econémico (UAFE) através de la entrega de los reportes previstos
en el Art. 5 de esta ley, de acuerdo a la normativa que en cada caso se dicte, entre otros:
las filiales extranjeras bajo control de las instituciones del sistema financiero ecualorizno,
las bolsas v casas de valores, las administradoras de fondos y Fideicomigos, las
cooperativas, fundaciones v organismos no gubemameniales, lds personas naturales v
juridicas que se dediguen en forma habitual & la comercializacion de wvehiculos,
embarcaciones, naves y acronaves; las empresas dedicadas al servicio de wansferencia
nacional o mternacional de dinero o valores, transporie nacional e internacional de
encomiendas o pagueles postales, correns v correos paralelos. incluyendo sus operadores.
agentes y agencias, las agencias de rurismo y operadores turisticos, las personas naturales
v juridicas que se dediquen en forma habitual a la  inversién e intermediacidn
inmobiliaria y a la construecion; los casinos v las casas de juego, bingos, méguinas
fragamonedas e hipodromos. los montes de piedad y las casas de empeno; los
negociadores de joyus, metales y piedras preciosas: los comerciantes de antigiedades y
obras de arte; los notarios; v, los registradores de la propiedad y mercantiles.

Mediante registro oficial No. 44 del 24 de julio 2017 se emiti6 las Normas para prevenir
el lavado de actives y ¢l financiamicnto del Terrorismo v otros delitos en las bolsas de
valores, casus de valores y Administradoras de fondos y Fideicomisos. entre las aspectos
mas relevantes se establece lo siguiente:

I. Los sujetos obligados deben contar obligatoriamente con politicas y procedimientos
para prevenir €l lavado de activos y el financiamisnto del terrorismo y otros delitos;
y. adoptar medidas de prevencion y control apropiadas v suficientes, orientadas a
evitar gue, en la realizacién de sus actividades. puedan ser utlizadas como
instrumento para cometer el delito de lavado de activos /o el de financiamiento del
wrrorismo vy otros delitos. Las medidas de prevencién abarcaran toda clase de
productos o servicios, sin importar que Ja respectiva transaceion se realice o no en
efectivo.

13

Los sujetos obligados deberdn adoptar como minimo las siguientes politicas:

- Impulsar la cultura organizacional de la empresa en materia de prevencion de
lavado de activos y de financiamiento del terrorismo y otros delitos.

- Asegurar el conocimiento, acatamiento v aplicacion de la normativa legal y
reglamentaria, y demas disposiciones relacionadas con la preveneidn de lavado de
activos v el financiamiento de delitos: y, especialmente las de ly presente
normaliva, por parte de sus organos internos de administracion v de control. asi
como de todos los funcionarios y empleados,

- Minimizar ¢l grado de exposicién inherente al lavado de actives y al
financiamientn del terrorismo v otros delitos.

- Definir las acciones que adoptard la entidad frente a los factores de riesgo de
exposicion el lavado de activos v gl financiamiento del terrorismo v atros delitos,
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{Continuacion)

- Establecer riguroses lineamientos para ¢l inicio de las relaciones contractuales y
los procedimientos para la identificacién y aceptacion de clientes, de acuerdo a la
categoriz de riesgo definida por la compafia.

- Determinar estrictas directrices para el monitoreo de operaciones de aguetlos
clientes que, por su perfil, por las actividades que realizan o por la cuantia y origen
de los recursos gue adminisiran puedan exponer a la entidad, en mavor grado, al
riesgo de lavado de activos v de financiamiento del terrorismio v otros delitos.

- Definir procedimientos para la seleccion y contratacién de personal que
contemplen. al menps. la verificacion de antecedentes personales, laborales y
patrimoniales.

- Garantizar la reserva de la informacion reportada, conforme lo previsto en la Ley
Organica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de
Activos y del Financiamiento del terrorismo ¥ otros delitos,

- Establecer sanciones para sus funcionarios y empleados por la falta de aplicacién
de las politicas, o inobservancia de los mecanismos establecidos para prevenir ¢l
lavado de activos v el financiamiento de delitos; asi como los procedimientos para
su Imposigion.

Las politicas y procedimientos de control establecidos, se aplicaran a las transacciones
individuales, operaciones o saldos cuyas cuantias sean iguales o superiores a diez mil
dolares de los Estados Unidos de América (USD 10.000,00) ¢ su equivalente en otras
monedas.

. Los sujetos obligados deben contar con un Cédigo de Ltica, aprobado por el

Directorio, que recoja las politicas relacionadas con las normas de conducta éticas y
legales que sus accionistas, personal directivo y de administracion, asi como sus
funcionarios y empleados deben observar en el desarrollo de los negocios de la
entidad, a fin de evitar que esta sea utilizada para el lavado de activos y el
financiamicnto del terrorismo v otros delitus.

Los sujetos obligados, considerando su naturaleza juridica, las caracteristicas propias
del negocio, asi como los productos v servicios que ofrecen & sus comitentes,
participes ¢ inversionistas en general. elaborardn un Manual para prevenir el lavado
de actives y el linanciamiento de delitos, gue debera ser aprobado por el Directorio
de ln entidad, el manual establecerd las politicas, protesos y procedimientos que las
bolsas de valores, las casas de valores v las administradoras de fondos y Fideicomisos
deben aplicar para evitar que sean utilizadas o servir de medio para facilitar la
realizacion de operaciones o transacciones de lavado de activos v de financiamiento
del terrorismo vy otros delitos,

Los accionistas, directivos, funcienarios o empleados y auditores externos de los
sujetos obligados, no podrdn dar a conocer a persona alguns v en especial a las
personas gque hayan efectuado o intenten efecluar operaciones o transacciones
scondmicas inusuales e injustificadas, que se ha comunicado a las autoridades
competentes la informacién sobre las mismas y guardaran absoluta reserva al
respeclo.
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(Continuacion)

Al 21 de diciembre de 2023, la Administradora de Fondos de Inversion v Fideicomisos
Futura, Futurfid S.A. en calidad de representante legal del FIDEICOMISO QUINTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX, indica que se ha dado cumplimiento
a dicha normativa, por medio de su oficial de cumplimiento calificado v ha presentado la
informacian relativa al cumplimiento de las Normas para la Prevencion del Lavado de
Activos a la Unidad de Analisis Financiero.

NOTA 11-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozea,
puedan afectar la marcha del Fideicomiso, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2023 han sido
preparados por la administracion del Fideicomiso, y éste altimo, el 18 de enero de 2024
fueron presentados al Originador, para su aprobacién. Fn opinidn de la administracion
del Fideicomiso, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones.



