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ACEVEDO & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito. 18 de marzo de 2024
A la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO TITULARIZACION DE
CARTERA RETAIL II, que comprenden el estado de situacion [inanciera al 31 de
diciembre de 2023, vy los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 22 de marzo
vy 31 de diciembre de 2023 y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros indicados presentan razonablemenie, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera del FIDEICOMISO TITULARIZAC ION
DE CARTERA RETAIL I al 31 de diciembre de 2023, y los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 22 de marzo y 31 de diciembre de 2023, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del
Fideicomiso de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al
periodo comprendido entre el 22 de marzo y 31 de diciembre de 2023. Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los
estados financieros en su conjunto, y no €xpresamos una opinion por separado sobre estos
asuntos.

A continuacion, indicamos el asunto que consideramos clave en nuestra auditoria, y los
procedimientos de auditoria que aplicamos:
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asuntos claves de la auditoria
(Continuacién)

[nstrumentos Financieros-Deterioro por riesgo de crédito

La estimacion de las perdidas por deterioro de estos aclivos es un rea de juicio significativo
de la administracion. La identificacion de exposiciones crediticias deterioradas y la
determinacion del valor recuperable de la cartera, son procesos sujetos a la incertidumbre
inherente, a la utilizacion de hipotesis v estimaciones, tales como la situacién financiera del
deudor. los flujos de caja esperados o el valor de las garantias asociadas, ademads la
aplicacion de diferentes modelos. técnicas o hipotesis pueden producir diferencias
significativas en la estimacion de estas pérdidas. Por todo ello la estimacion de las perdidas
por deterioro por riesgo de crédito de la cartera crediticia ha sido considerada como una
cuestion clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria, consistieron. entre otros en:

a) La comprension de las politicas contables y del marco metodolégico desarrollado por
el Fideicomiso a fin de evaluar su cumplimiento con la normativa (NIIF 9-Instrumentos
Financieros).

b) Evaluamos el disefio v la eficacia operativa de los controles establecidos sobre el
proceso de estimacion de las perdidas por deterioro por riesgo de crédito de la cartera,

¢) Sobre la estimacién de perdida por deterioro evaluamos las hipotesis utilizadas por la
administracion para identificar y cuantificar las pérdidas por deterioro. incluyendo la
situacion financiera del deudor v la valoracion de sus garantias.

En el desarrollo y tras la aplicacién de los procedimientos sefialados, identificamos aspectos
relevantes que afectan la informacion incluida en los estados financieros adjuntos y que se
detallan en nuestras bases para fundamentar nuestra opinion.

Cumplimiento del objeto v obligaciones con los inversionistas

El Fideicomiso desarrolla un proceso de titularizacién de cartera aportada por el originador
por el producto neto de la colocacion de valores. quien tiene a su vez la obligacién de
entregar al Fideicomiso los recursos necesarios para cubrir los saldos de los valores de
titularizacion emitidos.

Nuestros procedimientos de auditoria, consistieron, entre otros en:

- Observar la continuidad del proceso de titularizacion efectuado. mediante la
constatacion de transferencias de recursos originados en la colocacion de los titulos -
valor al originador.

- Constatacion de las transferencias de recursos por parte del originador al Fideicomiso,
para el pago a los inversionistas.

- Validar el cumplimiento de los mecanismos de garantia establecidos en la escritura de

constitucion del Fideicomiso. g



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asuntos claves de la auditoria
(Continuacion)

- Validar que los pasivos por pagar a los inversionistas, se encuentren conciliados con las
tablas de amortizacion y su adecuada clasificacion en la porcion corriente y largo plazo.

- Verificacion de la cartera entregada al Fideicomiso como garantia de la titularizacion.
Responsabilidad de la Administracion en relacién con los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la direccion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida
a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la administracion es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccidn tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista. Los responsables del gobierno
del Fideicomiso son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera
de la mismo.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detecte siempre una incorreccion material
que pueda existir. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en los estados
financieros. debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion debida a error, va que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o

elusion del control interno.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

Obtuvimos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fideicomiso.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditoria
obtenida. concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere [lamar la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fideicomise deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada y si los estados financieros representan
las transacciones vy hechos subyacentes de un modo que lograran la presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién del Fideicomiso en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria,
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente gque pueden afectar a nuestra
independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
del Fideicomiso, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditorfa. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Tal como se indica en la nota 3 a los estados financieros, el Fideicomiso ha cumplido con
las instrucciones establecidas en el contrato de Fideicomiso y con los requerimientos que
establece la Ley de Mercado de Valores y las Resoluciones de la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera.

Nuestras opiniones sobre la informacién financiera suplementaria y el cumplimiento de
las obligaciones tributarias del Fideicomiso por el periodo comprendido entre el 22 de
marzo y 31 de diciembre de 2023, se emiten por separado.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION ¥ FIDEICOMISOS

FIDEICOMISO TITULARIZACION DE CARTERA RETAIL 11

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas USS
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo 4 20,197
Inversiones financieras 5 1.844 395
Total activos corrientes 1.864.592
Activos no corrientes;
Cartera Titularizada 6 19.460.867
Total aclivos 21.325.459
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Porcion  corriente de los  valores de
contenido crediticio, emitidos a largo plazo EraIens
Cuenias por pagar:
Intereses por pagar 84.425
Total cuentas por pagar 84.425
Total pasivos corrientes 8.784.425

Pasivos a largo plazo:
Valores de contenido crediticio emitidos, a 7

firiio g0 9.400.000
Cuentas por pagar originador 8 239.837
Total pasivos 18.424.262
Patrimonio- estado adjunto 2.901.197
Total pasivos y patrimonio 21.325459

Las notas adjuntas d¢ la | a la 12 forman parte integral de los estados financieros
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FIDEICOMISO TITULARIZACION DE CARTERA RETAIL 11

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 22 DE MARZO Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas Uss
Ingresos
Intereses por recaudacion de cartera 614.554
Intereses ganados por inversionas financieras 30.810
Intereses ganados en cuenta corriente 3.321
Total ingresos 048.085
Gastos
Intersses valores de contenido crediticio (501.021)
Variacion precio valores de contenido crediticio (186.300)
Comisiones por operaciones bursatiles {43.832)
Honorarios administracion fiduciaria (29.456)
Impuestos v contribuciones (6.291)
Gastos legales v custodia de documentos (5.819)
Honorarios auditoria externa (1.120)
Comision Agente de recaudo (896)
Honorarios calificadora de riesgos (847)
Otros gastos {382)
Total gastos (775.964)
Resultado del gjercicio (127.279)

Las notas adjuntas de la 1 a la 12 forman parte integral de los estados financieros
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FIDEICOMISO TITULARIZACION DE CARTERA RETAIL I1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 22 DE MARZO Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes cartera Aportes en Resultados

sobrecolateral efectivo Acumulados Total
“:‘r';’;‘;:;:;‘s;'m”ﬁ“fﬁ 3.008.476 20,000 . 3.028.476
Resultado del ejercicio . ’ (127.279)  (127.279)
zzlgg,f; Hfeiiciembre 3.008.476 20,000 (127.279)  2.901.197

Las notas adjuntas de la | a la 12 forman parte integral de los estados financieros

CPA. Juan Valencm Barrera
Contador
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FIDEICOMISO TITULARIZACION DE CARTERA RETAIL II

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 22 DE MARZO Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en dolares estadounidenses)

USS
Ingresos:
Colocacion de Titulos Valores 20.000.000
Flujos generados por la cobranza de la cartera 5.050.279
Intereses por recaudacidn de cartera 614.554
Flujos recibidos del originador 329.750
Intereses ganados inversiones financieras 30.810
Aporte en efectivo - originador 20.000
Intereses ganados en cuenta corriente 3.32]
Intereses colocacion de Tiulos Valores 779
26.049.493
Egresos:
Valores restituidos al originador (21.592.583)
Pagos inversionisias (2.317.375)
Inversiones financieras (1.844.395)
(astos fideicomiso (274.943)
(26.029.296)
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio 20.197

Las notas adjuntas de la | a la 12 forman parte integral de los estados financieros
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FIDEICOMISO TITULARIZACION DE CARTERA RETAIL II

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

FIDEICOMISO TITULARIZACION DE CARTERA RETAIL II, (Un fideicomiso de
titularizacion de activos) fue establecido bajo las leyes ecuatorianas mediante escritura
publica el 22 de marzo de 2023. de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado
de Valores y su Reglamento. El proceso de titularizacion que el originador “Marcimex
S.A.” implementa a través del Fideicomiso tiene por objeto:

- Que el originador sea el beneficiario del producto neto de la colocacion de los valores
en cada tramo, con las deducciones establecidas en el contrato de constitucion del
Fideicomiso. Los recursos objetivos del presente proceso de titularizacion de cartera
comercial, bajo su responsabilidad, serdn destinados por el originador para la
generacion de cartera de créditos.

- Que se paguen los pasivos con inversionistas con cargo a los flujos generados por la
cartera titularizada y, de ser éstos insuficientes, con los recursos que se obtengan del
fondo de reserva de liquidez y resguardo y la cartera sobrecolateral, en los respectivos
tramos. Este objeto y finalidad deberan ser cumplidos por el agente de manejo,
conforme las instrucciones irrevocables.

El 24 de abril de 2023, se reformo la escritura de constitucion del Fideicomiso debido a
que, mediante comunicacién del 10 de abril de 2023, el Originador solicité a la fiduciaria
modificar el contrato del Fideicomiso con la finalidad de cambiar la estructura de la
titularizacion para que el pago de los valores, a favor de los inversionistas, se realice de
manera mensual, El cambio en el tipo de estructura con amortizacion mensual, conlleva
una modificacion, entre otras caracteristicas, de la forma y periodicidad de provisionar
los fondos productos del recaudo de cartera transferida al Fideicomiso a efectos del
proceso de titularizacion, la inversion temporal de ingresos, la constitucion del fondo de
liquidez o resguardo, el destino de los excedentes de los flujos, el pago a favor de los
inversionistas de los valores en cada tramo, las causales para pagos parciales 0 una
redencion anticipada total, instrucciones fiduciarias, derechos y obligaciones de los
inversionistas.

Mediante resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias, de Valores y Seguros No.
SCVS-INMV-DNAR-202300039797 y No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00093801 del 8
de junio de 2023 y 4 de diciembre de 2023, respectivamente, se aprobé el proceso de
titularizacion de cartera por tramos y se autorizé el contenido de oferta publica del tramo
1y tramo II por un valor de US$ 10.000.000 cada tramo, posteriormente el 12 de junio de
2023 y el 7 de diciembre de 2023, respectivamente el Fideicomiso inscribio en el Registro
del Mercado de Valores la emisién de “Titulos Valores de Contenido Crediticio™ del
tramo [ y I, con la autorizacioén de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros.



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Esta emision se encuentra amparada con la garantia sobrecolaterizacion, que consiste en
que el monto de los activos entregados al Fideicomiso exceda el saldo de los valores
emitidos, de tal forma, que permita que los valores emitidos sean cancelados a los
inversionistas bajo los términos y plazos pactados. Para la titularizacion se ha establecido
un nivel minimo de cartera sobrecolateral del 15% del saldo por amortizar de los valores
emitidos.

El monto de emisién de los valores de contenido crediticio para el tramo 1 y 11, por el
valor de USS 10.000.000 fue denominado VTC-CARTERA CREDITO RETAIL II-
TRAMO [ y VIC- CARTERA CREDITO RETAIL II-TRAMO II, respectivamente, El
plazo de los titulos es de 780 dias para el Tramo [ y 1.080 dias para el Tramo II contados
a partir de la fecha de emision de los valores de cada tramo. El valor nominal de cada
titulo es de USS 10.000, segtlin se muestra a continuacion:

Valor

T Nominal N Eligto Amortizacion Amortizacion i
YR Capital interés ARG
USS  Titules " p i USS
Dias
l 10.000 1.000 780 Mensual Mensual 2 10.000.000
11 10.000 1.000 1.080 Mensual Mensual 3 10.000.000

Los intereses que devengan los valores de contenido crediticio del tramo I y T son
pagados, conjuntamente con el capital, cada 30 dias desde la fecha de emision de los
titulos valores de contenido crediticio.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue el Fideicomiso estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
Administracion efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros v para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Administracién considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a) Preparacion de los estados financieros

FIDEICOMISO TITULARIZACION DE CARTERA RETAIL 11, lleva sus cuentas y
prepara sus estados financieros en forma independiente a los de la Administradora de
Fondos de Inversién y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.

Los registros contables del Fideicomiso en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses. El Fideicomiso registra las
operaciones de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Esta
presentacion exige proporcionar la representacién fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos y pasivos establecidos.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

b)

(Continuacion)
Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del gjercicio comprende al impuesto & la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2023 que es del 25% sobre la utilidad gravable. Para el afio 2023 el
Fideicomiso no generé utilidad gravable por lo tanto no se generd el impuesto a la renta
causado.

NOTA3-  ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

a)

b)

Comparecientes:

Marcimex S.A. Originador/Beneficiario
Administradora de Fondos de Inversion vy Kt ds ik
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A 5 ange

Deposito  Centralizado de Compensacion y
Liquidacion de Valores del Banco Central del Agente de pago
Ecuador (DCV-BCE)

Cartera:

Es el conjunto de instrumentos de crédito que documentan créditos otorgados por el
originador & sus clientes (deudores), para el financiamiento de compraventa de
electrodomésticos, articulos para el hogar, electrénicos, implementos para campo entre
otros, esto es una cartera de clase comercial que serdn aportados por el originador para
la implementacién de la titularizacion en cada tramo. Las caracteristicas de la cartera
transferida al Fideicomiso son las siguientes:

- Documentan créditos otorgados por el originador bajo los procedimientos y
politicas y estandares de Marcimex S.A.

= Los créditos han sido instrumentados en pagarés a la orden (endosables) y posen
como garantia el contrato de compraventa con reserva de dominio.

- Son créditos calificados por el originador como minimo “A™ al momento del
aporte de la cartera al Fideicomiso.

- Son créditos que no mantengan retrasos mayores de treinta dias en el pago de una
cuota de crédito al momento que sea transferida al Fideicomiso.

- Histéricamente no registran una mora mayor a noventa dias,

- No existe ninguna restriccion geografica en su seleccion.

- Que el crédito mantenga por lo menos doce cuotas por pagar de acuerdo a las
condiciones iniciales del crédito otorgado.

- Debe tener cuotas de amortizacion mensual de capital.

- Los bienes, cuya venta a crédito generaron la cartera, fueron vendidos con reserva
de dominio con la suscripcion del respectivo contrato.



NOTA3 - ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

(Continuacién)

Que no haya sido reestructurada la obligacion como consecuencia de un
incumplimiento en el plan de pagos, a excepcion de que sea cartera reprogramada
en atencion a la Ley Orgdnica de Apoyo Humanitario para combatir la crisis
sanitaria derivada del Covid-19 (la que si podra aportarse al Fideicomiso).

Que la cartera de un mismo deudor (persona natural o juridica) no podra exceder
de 1% del total de la cartera aportada al Fideicomiso.

Las demas caracteristicas constantes en el informe de estructuracién financiera de
cada tramo. La cartera comprende la cartera ftitularizada v la cartera
sobrecolateral.

Administracion de los Recursos:

El agente de mangjo, con los recursos que reciba transferidos a titulo de Fideicomiso
mercantil, deberd cumplir con las siguientes instrucciones:

Fondo de Liquidez. - El agente de manejo deberd tomar de los recursos

provenientes del exceso de flujos de la recaudacion mensual de la cartera para
formar este fondo. Este fondo de reserva debera mantenerse mientras se encuentre
vigente hasta que se termine de pagar la totalidad de cada tramo.

Este fondo de reserva servira para respaldar el pago a los inversionistas frente a
eventuales riesgos de posibles retrasos en el ingreso de los flujos al Fideicomiso
por concepto de la recaudacion de la cartera. Este fondo sera utilizado cuando al
momento del pago mensual de la cuota del pago de capital e intereses de los
valores los flujos existentes en el Fideicomiso no sean suficientes para cancelar
parcial o totalmente dicha cuota. Los recursos del mencionado fondo deberan
depositarse o invertirse en entidades financieras con calificacion de AAA 0 AAA-
, 0 Administradoras de Fondos a un plazo que permita su efectivizarian.

Fondo rotative: a) Conformacion: Con los recursos lransferidos a titulo de
Fideicomiso mercantil, sefialados en la clausula cuarta del contrato, debera
constituirse el fondo rotativo, que servird para el pago de los pasivos con terceros
relacionados con obligaciones adquiridas a favor de personas distintas a los
inversionistas de cada tramo, posteriormente y en caso de disminuir este fondo
rotativo debera ser repuesto con cargo a los flujos que reciba el Fideicomiso. o
con cargo al producto de la colocacion de los valores del respectivo tramo. De no
ser suficientes estos recursos para reponer el fondo rotativo, el originador deberé
aportar en recursos liquidos y disponibles los montos que fueren necesarios para
completar y mantener el fondo rotativo de los tramos respectivos.

En todo caso previo a entregar cualquier remanente al originador de cualquier
tramo se deducird el monto necesario para completar el fondo rotativo de
cualquier tramo.

Inversidn temporal de ingresos: Mientras los recursos monetarios del Fideicomiso
mercantil no deban destinarse para sus respectivos fines seglin los términos y
condiciones estipulados en el Fideicomiso, el agente de manejo deberd mantener
tales recursos en una cuenta rentable de facil liquidacion en instituciones
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financieras debidamente autorizadas a operar como tales en el Ecuador, que
cuenten con una calificacién de riesgo local de al menos "AAA-" otorgada por
una calificadora de riesgos autorizada por la Superintendencia de Bancos o en su
defecto en inversiones de hasta noventa dias en instituciones financieras que
tengan una calificacion de riesgos local de al menos AAA-. o Fondos
administrados. de acuerdo a las instrucciones que reciba del originador. Si el
originador no escogiere las instituciones en las que se depositardn los recursos en
efectivo del Fideicomiso. la fiduciaria en caso de falta de instruccién, puede
proceder a realizar las inversiones que cumplan con tales pardmetros o mantener
tales recursos en las cuentas corrientes de titularidad del Fideicomiso. Los
rendimientos financieros obtenidos por los recursos monetarios depositados o
invertidos acrecentardn este patrimonio de propdsito exclusivo y por lo tanto
serviran para el pago de los pasives. En cualquier caso, una vez que los pasivos
hayan sido pagados, estos ingresos serdn parte del remanente para restituir al
originador. A efecto se¢ deja expresa constancia que la fiduciaria no sera
responsable, ni se encontrard oblipada a responder por las inversiones ni por los
recursos mantenidos en las cuentas corrientes, en el evento de que las instituciones
donde se mantengan las mismas llegaren a incumplir sus compromisos u
obligaciones o por cualquier pérdida que llegare a generarse por tales situaciones.

- Redencién anticipada: En este proceso de titularizacion. se realizardn redenciones
anticipadas solo en caso de producirse alguna de las causas establecidas en la
clausula décima segunda del contrato de Fideicomiso. Sin perjuicio de lo cual,
adicionalmente ¢l Fideicomiso, con la debida autorizacion del comité de
vigilancia, podrd a través de las bolsas de valores readquirir sus propios valores
€n cuyo caso operard en derecho la extineion de la obligacion por compensacion.
La declaracion de redencion anticipada debera ser informada a los inversionistas
a través de los medios sefialados en el contrato de Fideicomiso.

- Cancelacion de cartera: Una vez que un deudor haya cancelado integra y
cabalmente su respectivo instrumento de crédito entregar al administrador de
cartera dichos instrumentos de crédito con la nota de cancelado respectiva o de
endoso © cesion a tercero de ser el caso. Las entregas de los instrumentos de
crédito por la fiduciaria se acordardn con el Originador. Hecho lo cual, el
administrador de cartera sera el encargado de devolver documentacion y garantias
directamente a los deudores, sin que la fiduciaria ni el Fideicomiso tengan ninguna
responsabilidad por estos conceptos.

- Restitucién; Una vez atendidos todos los pasivos, el agente de manejo debera
restituir al originador: (a) la cartera, los flujos y los recursos dinerarios existentes
en el Fideicomiso; (b) de existir, cualquier otro bien remanente en el Fideicomiso
mercantil el originador serd el Gnico beneficiario de cualquier remanente existente
en el patrimonio de propésito exclusivo.

- Liquidacion: Una vez atendidos todoes los pasivos y habiendo restituido todos los
bienes y recursos que conformen el patrimonio de propésito exclusivo, la
fiduciaria debera liquidar y terminar este Fideicomiso, de acuerdo a los términos
y condiciones sefialados en el contrato.
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La administracién establece que, durante el periodo comprendido entre el 22 de marzo y
31 de diciembre de 2023, la fiduciaria cumplié con las obligaciones mencionadas en el
contrato del Fideicomiso y con las requeridas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera.

NOTA4-  EFECTIVO

El efectivo por el valor de USS 20.197 al 31 de diciembre de 2023, corresponde a recursos
dinerarios que se encuentran en la cuenta corriente del Banco Guayaquil.

NOTA5-  INVERSIONES FINANCIERAS

Inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023. por el valor de US$ 1.844.395
corresponden a valores del Fondo de Liquidez que el Fideicomiso mantiene invertido
conforme las condiciones establecidas en el contrato de constitucién, a continuacion, se
presenta el detalle:

7 Valor por Monto de la
londos de Inversion LUnidades idad e T i6
Fondos de inversién Unidades =———"

USs USS

Fondo Real administrado por Fideval S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos
Fondo Aliado administrado por Fideval S.A.
Administradora de Fondos v Fideicomisos

1.255.068,30  0,46941854 589.152

11.083,39 113,254389 1.255.2435

Total inversiones financieras 1.844.395

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR CARTERA TITULARIZADA

Cuentas por cobrar cartera titularizada por un valor de US$ 19.460.867 al 31 de diciembre
de 2023 representa el saldo de la cartera entregada por el Originador pendiente de cobro.

A continuacion, se presenta el movimiento de la cuenta por cobrar cartera titularizada,
durante el periodo 22 de marzo y 31 de diciembre de 2023:

Descripeitn USss

(+) Aporte de Cartera titularizada 21.502.670
(=) Aporte de Cartera sobrecolateral  3.008.476
(-) Cobros de Cartera (5.050.279)

Saldo al final del afo 19.460.867

NOTA 7 - TITULOS-VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO

Seguin se indica en la escritura de constitucién del 22 de marzo de 2023, se autorizo la
emisién de valores de contenido crediticio. proveniente del proceso de titularizacién de
flujos de hasta US$ 50.000.000, dividida en varios tramos.



NOTA 7-  TITULOS-VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO
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Los valores provenientes de la titularizacion de flujos fueron desmaterializados (emitidos
mediante anotaciones en cuenta) y transferibles mediante registro contable dentro del
sistema de anotaciones en cuenta.

La tasa de interés anual de los titulos-valores es del 9.00% pagaderos en periodos mensuales.

Actlia como Agente Pagador de los titulos-valor de contenido crediticio el Deposito
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador
(DCV-BCE).

El siguiente es un resumen del saldo de los valores de contenido crediticio en circulacion. al
31 de diciembre de 2023:

Tasa de Saldo
SFars Porcidn Porcién large Total
ma ual corriente USS plazo USS USS
Tiama:] = LOOO thulos: pagaderos en dividentos 9.00% 5400000 2.700.000  8.100.000
mensuales con vencimiento final en agosto 2025
Tramo 11 - '1.000 titules pagadercs en dividendos 9,00% 3.300.000 6.700.000 10.000.000
mensuales con vencimiento final en diciembre 2026
8.700.000 9.400.000 18.100.000

Los vencimientos anuales de la obligacién se muestran a continuacién:
Aifio USS

2024 8.700.000
2025 6.900.000
2026  2.500.000

18.100.000

NOTA 8-  CUENTAS POR PAGAR ORIGINADOR

Corresponde principalmente los valores netos del valor de la cartera recibida del originador
para su titularizacion menos las restituciones efectuadas.

El siguiente ¢s su movimiento durante el periodo comprendido entre el 22 de marzo y 31 de
diciembre de 2023:

Descripeidn LSS
(+) Aporte cartera titularizada 21.502.670
(+) Flujos recibidos 329.750

() Valores de fondos entregados (21.592.583)

Saldo al final del afio 239.837



NOTA 9 - APORTES ORIGINADOR

El Fideicomiso al 31 de diciembre de 2023, mantiene aportes en efectivo por el valor de
US$ 20.000 que constituyen el fondo rotativo y el valor de US$ 3.008.476 que
corresponde a la cartera sobrecolateral aportada por el originador como mecanismo de
garantia a fin de que los valores emitidos sean cancelados a los inversionistas bajo los
términos y plazos pactados, para la titularizacion se ha establecido un nivel minimo de
cartera sobre-colateral del 15% del saldo por amortizar de los valores emitides, que al 31
de diciembre de 2023 presentan un saldo de US$ 18.100.000 (véase nota 7).

NOTA 10- REFORMAS TRIBUTARIAS

1. El 31 de octubre de 2022, la Administracién Tributaria emitio la Circular No. NAC-
DGECCG22-00000004 sobre la deducibilidad de los honorarios pagados por una
sociedad a sus representantes legales (mandatarios o administradores). La circular
establece que no se requiere que las sociedades acrediten el pago de aportes patronales
a la seguridad social, en tanto que la relacidn contractual en estos casos se circunscribe
al ambito civil y no laboral, tal como lo prevén los articulos 36 v 308 del Cédigo del
Trabajo.

2. El 10 de noviembre de 2022, mediante decreto ¢jecutivo No. 586 se dispuso reformas
a varios cuerpos normativos en materia tributaria, comercial e inversiones. Las
principales reformas establecidas son las siguientes:

Para aplicar la reduccién del 3% de impuesto a la renta sobre en las nuevas
inversiones productivas, cuando la sociedad no pueda mantener un centro de costos
(por la naturaleza de la inversién). aplicard el siguiente procedimiento: i) calculara
el porcentaje atribuible a la nueva inversion sobre el total de activos no corrientes.
ii) calculard el monto de la base imponible equivalente a la nueva inversion, iii)
determinard el impuesto a la renta atribuible a la nueva inversion, iv) determinara el
impuesto a la renta no atribuible a la nueva inversion, y, v) determinara el impuesto
a la renta total.

Se introduce el limite para regalias, servicios técnicos, administrativos v de
consultoria con partes relacionadas en el 5% de los ingresos gravados: se excluye
del limite a (1) operaciones con partes relacionadas ecuatorianas, siempre que el
contribuyente que reciba el gasto tenga una tarifa efectiva impositiva igual o
menor a la de su relacionada, (ii) el total de la operacion no supere 20 fracciones

basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales
(US$ 234.440 para el afio 2023).

Se aclara que las provisiones no utilizadas por concepto de jubilacién patronal y
desahucio deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcién que fueron deducibles o no.

Se elimina la autorizacién previa por parte del SRI para la aplicacion de
depreciaciones aceleradas.

Las pérdidas o descuentos en la venta de cartera, negociadas fuera del Mercado
de Valores o con partes relacionadas, no serd deducibles para personas naturales
o entidades no financieras.



NOTA 10- REFORMAS TRIBUTARIAS
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- Se reconocen impuestos diferidos (a partir del ejercicio fiscal 2023) para: i) las
pérdidas por deterioro de deudores comerciales reconocidos por entidades no
financieras que superen los limites establecidos en la legislacion tributaria vigente
para cada periodo fiscal y ii) las diferencias entre la depreciacion financiera de la
propiedad, planta y equipo y la depreciacion fiscal determinada de conformidad
con los limites establecidos en la legislacion tributaria vigente.

- ElIVA proveniente de las ventas a crédito con plazo superior a un mes. efectuados
por las micro, pequefias v medianas empresas seran pagadas hasta 3 meses
después de la fecha de emision de la factura.

- Se establecen procedimientos para determinar la amortizacion de inversiones de
las sociedades titulares de concesiones mineras v licencias de comercializacion, y
de las que han suscrito contratos de exploracion.

- Se establecen procedimientos para determinar la depreciacion de la propiedad,
planta y equipo asociados a reservas mineras (aplicando el método de unidades
producidas),

- Regulaciones para empresas fantasmas y transacciones inexistentes.
- Reduccidn del Impuesto a la Salida de Divisas.

3. El 10 de enero de 2023, se emiti6 el Decreto Ejecutivo No. 643, en ¢l cual se dispuso
la reduccion progresiva del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en 0.25% durante
el afio 2023 (de febrero a junio la tarifa se reducird 0,25%, de julio a diciembre se
reducird 0,25%). posteriormente el 29 de diciembre de 2023, mediante Decreto
Ejecutivo No 98 se reforma el Decreto Ejecutivo 643, estableciéndose que la tarifa se
reducird hasta 3.50% a partir del | de julio de 2023 y esta se mantendrd hastael 31 de
diciembre de 2024,

4. El 20 de enero de 2023 se promulgd la Ley Organica para impulsar la Economia
Violeta en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario Interno y se establece que
sera deducible entre el 100% y el 140% adicional de la base imponible del impuesto
a la renta los gastos efectuados por concepto de remuneraciones y beneficios sociales
que constituyan materia gravada para la aportacion a la Seguridad Social destinadas
a la creacién de una nueva plaza de trabajo para la contratacion de mujeres. Este
beneficio se extendera hasta por 3 periodos fiscales.

5. El 20 de diciembre de 2023, se promulgé la Ley Organica de Urgencia Econdmica,
en la cual se dispuso reformas a varios cuerpos normativos legales, que tiene por
objeto el impulso inmediato del empleo, el incremento de la recaudacion tributaria y
el incentivo de la inversion. Las principales reformas establecidas son las siguientes:

Deducciones por generacion de empleos

- Deduccion adicional del 50% del gasto por remuneraciones por nuevas
contrataciones de jovenes entre 18 y 29 afios, esta deduccion se incrementa al 75%
si corresponden a egresados o graduados de universidades publicas. institutos
técnicos, bachilleres de colegios fiscales. municipales o fiscomisionales.
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Deduccion adicional del 75% del gasto por remuneraciones por nuevas
contrataciones en proyectos de construccion y agricultura, y obtendran un 75%
adicional por la contratacion de personas que hayan cumplido una pena privativa
de libertad de un afio o mas o un 50% adicional por la contratacion de personas
sin sentencia condenatoria ejecutoriada.

Deduccion adicional del 50% del gasto por remuneraciones por nuevas
contrataciones de personas obligadas a pagar pensiones alimenticias.

Beneficios por nuevas inversiones

Deducibilidad adicional del 150% por la reinversion de sus utilidades en el
Ecuador para patrocinar provectos a favor de personas con discapacidad,
enfermedades catastroficas. policia nacional y proteccion animal.

Exoneracion del Impuesto a la Renta por siete afios de las inversiones en el sector
de turismo, atribuibles tinica y exclusivamente a la nueva inversion.

Exoneracion de la retencion del 25% de Impuesto a la Renta a los pagos realizados
a no residentes por promocion de turismo receptivo, comisiones de plataformas
de alojamiento y concesion de espacios en ferias internacionales.

Los contribuyentes a cargo de proyectos inmobiliarios tendrdn derecho a la
devolucion del IVA en las adquisiciones locales o importaciones de bienes v/o
servicios destinados a los referidos proyectos.

Devolucién del IVA pagado por personas naturales o sociedades en la renta de
vehiculos 100% eléctricos u otras tecnologias de cero emisiones.

Los contribuyentes podrdn estabilizar su tarifa de impuesto a la renta por un
periodo de 5 afios, si proceden al pago del 2% adicional de la tarifa que les
corresponde. Para acogerse a este beneficio el contribuyente debera cumplir al
menos con la tasa impositiva efectiva (TIE) del sector al que pertenezea dispuesta
por el SRL

Impulso de la Recaudacion Tributaria.

Los grandes contribuyentes no seran sujetos de retencion en la fuente de renta,
pero deberan efectuar una autoretencion del Impuesto a la Renta en forma mensual
establecida mediante resolucion No. NAC- DGERCGC24-00000003 del Servicio
de Rentas Internas. que va del 1.25% al 10% sobre el total de sus ingresos
gravados obtenidos dentro del mismo mes.

Los agentes de retencion deberéan retener el Impuesto a la Renta e IVA a los
contribuyentes RIMPE en los pagos realizados mediante transferencia bancaria,
cheque, efectivo, cruce de cuentas entre otros; a excepceion del pago con tarjeta de
crédito o débito ya que la retencion la realizard la institucion financiera.

Se elimina la deducibilidad para el caso de la depreciacion para los vehiculos cuyo
precio de adquisicion sea superior a US$ 35.000 se excluyen vehiculos blindados,
vehiculos eléctricos, otras tecnologias de cero emisiones, empresas de
arrendamiento de vehiculos y vehiculos con exoneracidn o rebaja del impuesto
anual de vehiculos.
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Caontrol sobre la Evasion Tributaria.

- Se establece la obligatoriedad de bancarizacion sobre pagos de USS 500 para su
deducibilidad.

- Se establece una multa del 2% (sobre los activos o ingresos no declarados) para
los contribuyentes que no declaren su patrimonio en el exterior v/o su valor,
ocultandolo en todo o en parte. sobre los activos y/o ingresos no declarados por
los contribuyentes. Esta multa no podra exceder del 10% del valor de los activos
o del monto de los ingresos no declarados.

- El no cumplir con la obligatoriedad de emitir comprobantes sera sancionada con
una multa desde USS 460 a USS 13.800.

NOTA 11 - LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS

El 21 de julio de 2016 se publica en el Registro Oficial Suplemento 802 la Ley Orgéanica
de Prevencion. Deteccién y Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, en la cual se establece que a mds de las instituciones del
sistema financiero y de seguros. serdn sujetos obligados a informar a la Unidad de
Andlisis Financiero y Econémico (UAFE) a través de la entrega de los reportes previstos
en el Art. 5 de esta ley, de acuerdo a la normativa que en cada caso se dicte, entre otros:
las filiales extranjeras bajo control de las instituciones del sistema financiero ecuatoriano,
las bolsas y casas de valores, las administradoras de fondos y Fideicomisos, las
cooperativas, fundaciones y organismos no gubernamentales, las personas naturales y
juridicas que se dediquen en forma habitual a la comercializacién de vehiculos,
embarcaciones, naves y aeronaves; las empresas dedicadas al servicio de transferencia
nacional o internacional de dinero o valores, transporte nacional e internacional de
encomiendas o paquetes postales, correos y correos paralelos. incluyendo sus operadores,
agentes y agencias, las agencias de turismo y operadores turisticos. las personas naturales
y jutidicas que se dediquen en forma habitual a la inversion e intermediacion inmobiliaria
y a la construccion; los casinos y las casas de juego, bingos, méaquinas tragamonedas ¢
hipddromos, los montes de piedad v las casas de empefio; los negociadores de joyas,
metales y piedras preciosas; los comerciantes de antigiiedades y obras de arte; los
notarios; v, los registradores de la propiedad y mercantiles.

Mediante registro oficial No. 44 del 24 de julio 2017 se emiti6 las Normas para prevenir
el lavado de activos y el financiamiento del Terrorismo y otros delitos en las bolsas de
valores, casas de valores y Administradoras de fondos y Fideicomisos, entre los aspectos
mds relevantes se establece lo siguiente:

1. Los sujetos obligados deben contar obligatoriamente con politicas y procedimientos
para prevenir el lavado de activos vy el financiamiento del terrorismo y otros delitos;
y, adoptar medidas de prevencioén y control apropiadas v suficientes, orientadas a
evitar que, en la realizacion de sus actividades, puedan ser utilizadas como
instrumento para cometer el delito de lavado de activos y/o el de financiamiento del
terrorismo y otres delitos. Las medidas de prevencion abarcaran toda clase de
productos o servicios, sin importar que la respectiva transaccion se realice o no en
efectivo.
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2. Los sujetos obligados deberdn adoptar como minimo las siguientes politicas:

- Impulsar la cultura organizacional de la empresa en materia de prevencion de
lavado de activos y de financiamiento del terrorismo y otros delitos.

- Asegurar el conocimiento, acatamiento y aplicacion de la normativa legal v
reglamentaria, y demas disposiciones relacionadas con la prevencion de lavado de
activos y el [inanciamiento de delitos: y, especialmente las de la presente
normativa, por parte de sus organos internos de administracion y de control, asi
como de todos los funcionarios y empleados.

-  Minimizar el grado de exposicion inherente al lavado de activos y al
financiamiento del terrorismo y otros delitos.

- Definir las acciones que adoptara la entidad frente a los factores de riesgo de
exposicion al lavado de activos y al financiamiento del terrorismo y otros delitos.

- Establecer rigurosos lineamientos para el inicio de las relaciones contractuales y
los procedimientos para la identificacion y aceptacion de clientes, de acuerdo a la
categoria de riesgo definida por la compaiiia.

- Determinar estrictas directrices para el monitoreo de operaciones de aquellos
clientes que, por su perfil, por las actividades que realizan o por la cuantia y origen
de los recursos que administran puedan exponer a la entidad, en mayor grado, al
riesgo de lavado de activos y de financiamiento del terrorismo y otros delitos.

- Definir procedimientos para la seleccion y contratacion de personal que
contemplen, al menos, la verificacién de antecedentes personales, laborales y
patrimoniales.

- Garantizar la reserva de la informacion reportada, conforme lo previsto en la Ley
Orgénica de Prevencion, Deteccién y Erradicacion del Delito de Lavado de
Activos y del Financiamiento del terrorismo y otros delitos.

- Establecer sanciones para sus funcionarios y empleados por la falta de aplicacién
de las politicas, o inobservancia de los mecanismos establecidos para prevenir el
lavado de activos y el financiamiento de delitos: asi como los procedimientos para
su imposicion.

Las politicas y procedimientos de control establecidos; se aplicaran a las transacciones
individuales, operaciones o saldos cuyas cuantias sean iguales o superiores a diez mil
ddlares de los Estados Unidos de América (USD 10.000,00) o su equivalente en otras
mongedas.

Los sujetos obligados deben contar con un Cddigo de Ftica. aprobado por el
Directorio. que recoja las politicas relacionadas con las normas de conducta éticas y
legales que sus accionistas, personal directivo y de administracion, asi como sus
funcionarios y empleados deben observar en el desarrollo de los negocios de la
entidad, a fin de evitar que esta sea utilizada para el lavado de activos y el
financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Los sujetos obligados, considerando su naturaleza juridica, las caracteristicas propias
del negocio, asi como los productos y servicios que ofrecen a sus comitentes,
participes e inversionistas en general, elaboraran un Manual para prevenir el lavado
de activos y el financiamiento de delitos. que debera ser aprobado por el Directorio



13

NOTA 11- LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS
(Continuacién)

de la entidad, el manual establecer4 las politicas, procesos y procedimientos que las
bolsas de valores. las casas de valores y las administradoras de fondos y Fideicomisos
deben aplicar para evitar que sean utilizadas o servir de medio para facilitar la
realizacion de operaciones o transacciones de lavado de activos y de financiamiento
del terrorismo v otros delitos.

6. Los accionistas, directivos, funcionarios o empleados vy auditores externos de los
sujetos obligados, no podran dar a conocer a persona alguna y en especial a las
personas que hayan efectuado o intenten efectuar operaciones o transacciones
econdmicas inusuales e injustificadas, que se ha comunicado a las autoridades
competentes la informacion sobre las mismas y guardaran absoluta reserva al
respecto.

Al 31 de diciembre de 2023, la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
Futura, Futurfid S.A. en calidad de representante legal del FIDEICOMISO
TITULARIZACION DE CARTERA RETAIL II, indica que se ha dado cumplimiento a
dicha normativa, por medio de su oficial de cumplimiento calificado v ha presentado la
informacién relativa al cumplimiento de las Normas para la Prevenciéon del Lavado de
Activos a la Unidad de Analisis Financiero.

NOTA 12-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha del Fideicomiso, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el periodo comprendido entre el 22 de marzo y el 31 de
diciembre de 2023 han sido preparados por la administracion del Fideicomiso, y éste
tiltimo junto a la rendicién de cuentas. el 17 de enero de 2024 fueron presentados al
Originador, para su aprobacién. En opinidn de la administracién del Fideicomiso, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.



