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ACEVEDO & ASOCIADOS A 1

AUDITORIA EXTERNA

CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES
DEL EQUIPO DE AUDITORIA

Quito, 07 de febrero de 2024

Yo, Gindier Acevedo Amaya, en mi calidad de Presidente de la compaiiia Acevedo y
Asociados Cia. Ltda., y como socio quien suscribe el dictamen correspondiente bajo la
solemnidad del juramento declaro que mi representada, administradores, socios Yy
personas a quienes se les encomendo la direccion y la ejecucion del trabajo de auditoria,
en el examen de los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO), por el periodo
comprendido entre el 1 de enero al 28 de noviembre de 2023, nos encontramos libres de
las inhabilidades establecidas en el articulo No. 7 y 197 de la Ley de Mercado de Valores
en lo que fuere aplicable.

El equipo de auditoria asignado en la ejecucion del trabajo es:

APELLIDOS NOMBRE No de CEDULA

ESTRELLA CARRERA  LUIS LEONARDO 172074783-9
QUISHPE CHAUCA JUVER WILLIAM 172604197-1
OCANA CAGUA LISETH ALEJANDRA 172276909-6

o

Gindier Ace Amaya
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M 1791047729001
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C.C.No. 170763337-4
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ACEVEDO & ASOCIADOS A >

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE ACTIVIDADES Y OBLIGACIONES LEGALES DEL
PARTICIPANTE DEL MERCADO DE VALORES

Quite, 07 de febrero de 2024

A la Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) al 28 de
noviembre de 2023, y hemos emitido nuestro informe sobre los mismos con fecha 07
de febrero de 2024.

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financicros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
dticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estén libres de representacion erronea de
importancia relativa. Ademds, revisamos el cumplimiento de las resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias y por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacién erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros del Fideicomiso, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, perc no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno del Fideicomiso., Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. E! cumplimiento de las obligaciones
establecidas y sobre las actividades realizadas enmarcadas en la Ley de Mercado de
Valores, aplicables a esta clase de actividades, es responsabilidad de la administracion
del fideicomiso.

3. Como parte de obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
al 28 de noviembre de 2023, estan libres de distorsiones materiales, efectuamos
pruebas de cumplimiento con ciertos términos de los contratos fiduciarios, leyes y
regulaciones de la Ley de Mercado de Valores. Sin embargo, nuestro objetivo no fue
el de expresar una opinidn sobre el cumplimiento general y total de la citada
normativa, por lo tanto, no expresamos tal opinion.

WCEFENDENT ACCOUNTING Pitid



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE ACTIVIDADES Y OBLIGACIONES LEGALES DEL
PARTICIPANTE DEL MERCADO DE VALORES (Continuacion)

4. Distorsiones materiales de incumplimiento son fallas o violaciones a la Ley de
Mercado de Valores, a los términos de los contratos o en realizar actividades no
permitidas, que nos llevan a concluir que la acumulacion de distorsiones resultantes
de tales fallas o violaciones es material para los estados financieros. Los resultados
de nuestras pruebas de cumplimientos no revelaron distorsiones de incumplimiento
de contratos, leyes y regulaciones o actividades no permitidas.

(.4
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ACEVEDO & ASOCIADOS A 4

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
EVALUACION DEL CONTROL INTERNO Y CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS
CORRECTIVAS DE ANOS ANTERIORES.

Quito, 07 de febrero de 2024
A la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A:

|. Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) al 28 de
noviembre de 2023. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracion del Fideicomiso. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados basados en nuestra auditoria y hemos emitido nuestro
informe sobre los mismos con fecha 07 de febrero de 2024.

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estén libres de representacion errénea de
importancia relativa. Ademds, revisamos el cumplimiento de las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafifas y por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacién errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido 2 fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros del Fideicomiso, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno del Fideicomiso. Una auditoria tambicn incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas vy lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como cvaluar la
presentacién general de los estados financieros.

3. Al planear y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros, consideramos la
estructura de control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros del fideicomiso, y el andlisis de las medidas correctivas
gue hubiesen sido recomendadas en afios anteriores, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién, y no la expresamos sobre la efectividad del control
interno del Fideicomiso.

4. La administracién del fideicomiso es responsable por el disefio y operacion del
sistema de control interno contable. En cumplimiento de ésta responsabilidad, la
Administracién realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios

esperados de los procedimientos de control y costos correspondientes. —
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
EVALUACION DEL CONTROL INTERNO Y CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS
CORRECTIVAS DE ANOS ANTERIORES. (Continuacion)

El objetivo del sistema de control interno contable es dar a la Administraciéon una
razonable (no absoluta) seguridad de que los activos estan salvaguardados contra
pérdidas por uso o disposicién no autorizados, y que las transacciones han sido
efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la Administracion y registradas
adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con
las “Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF” y con las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores y Resoluciones de la Junta de Politica
y Regulacién Monetaria y Financiera.

5. Nuestra consideracién de la estructura de control interno no necesariamente revela
todos los aspectos de dicha estructura que pudieran considerarse como deficiencias
importantes. Una deficiencia importante es aquella en la que el disefio u operacion de
una o mas transacciones tengan el riesgo de que existan errores o irregularidades en
montos que podrian ser importantes en relacion a los estados financieros del
FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX
(LIQUIDADO), en el cumplimiento normal de sus funciones estipuladas en el
contrato de constitucion.

6. Tal como lo indicamos en el parrafo 3 anterior, el objetivo de nuestra evaluacion del
control interno y seguimiento a medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas
en afios anteriores, no tuvo como proposito el expresar una opinién, y no la
expresamos, sobre su efectividad. Sin embargo, indicamos que no hemos observado
en el desarrollo de nuestras pruebas de auditoria, deficiencias, 0 incumplimientos de
control interno relevantes.

/e

Registro de la Superinte
de Compaiii

—




ACEVEDO & ASOCIADOS A :

AUDITORIA EXTERNA

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO CON LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Quito, 07 de febrero de 2024

A la Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A:

1.

Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO), al 28 de
noviembre de 2023. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracion del Fideicomiso. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados basados en nuestra auditoria y hemos emitido nuestro
informe sobre los mismos con fecha 07 de febrero de 2024.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria
y con ¢l proposito de formarnos una opinién sobre dichos estados financieros. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo, e incluye el examen a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditorfa de estados financieros no tiene como propdsito especifico
establecer la existencia de instancias de incumplimiento con las normas legales que
sean aplicables en la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera y los
resultados de las operaciones presentados en los estados financieros. En tal sentido,
como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo, efectuamos
prucbas de cumplimiento en relacién a las obligaciones de cardcter tributario
detalladas en el parrafo siguiente.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacién examinadas que, en nuestra
opinién se consideren incumplimientos durante el periodo comprendido entre el 1de
encro al 28 de noviembre de 2023 que afecten significativamente los estados
financieros mencionados en el primer pérrafo, con relacion al cumplimiento con las
siguientes obligaciones establecidas en las normas legales vigentes:

- Los estados financieros surgen de los registros del Fideicomiso y que dichos
registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus reglamentos.

- Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones de
Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente ¢ Impuestos al Valor Agregado -
IVA, han sido tomados de los registros contables y se han hecho los pagos
correspondientes.

- Se han presentado las retenciones del Impuesto al Valor Agregado - [IVA y se han
practicado y pagado las retenciones en fuente respectivas, de conformidad con las
disposiciones legales en vigencia.




OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO CON LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS (Continuacion)

4. El cumplimiento por parte del Fideicomiso de las mencionadas obligaciones, asi como
de los criterios de aplicacion de las normas tributarias, son responsabilidad de su
Administracién: tales criterios podrian eventualmente no ser coincidentes con los de
las autoridades tributarias competentes. Este informe debe ser leido en forma conjunta
con el informe sobre los estados financieros mencionados en el primer parrafo.

5. Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propésito de formarnos una opinion
sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. La Resolucion del Servicio
de Rentas Internas NAC — DGERCGC15-00003218 emitida ¢l 24 de diciembre de
2015 requiere que el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias también
exprese una opinion sobre determinada informacion suplementaria correspondiente al
ejercicio al cual se refieren los estados financieros mencionados en el primer pérrafo;
y también requiere que compilemos en el formulario denominado Sistema de
Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, determinados datos preparados
por la Administracién, que constan en la informacion suplementaria mencionada, y
que carguemos estos datos en la pagina WEB del Servicio de Rentas Internas. En
dicha resolucién también se menciona que la presentacion del informe de
cumplimiento Tributario y sus anexos debera ser presentado anualmente hasta el 31
de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion. La
Administracion nos ha informado que debido a que los formatos de los anexos
tributarios que publica el Servicio de Rentas Internas atn no estan disponibles y el
plazo de presentacion es hasta el 31 de julio de 2024. FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) ain no dispone
de esta informacién suplementaria para someterla a nuestra revision.

6. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento del Originador y
Beneficiario del FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA
MARCIMEX (LIQUIDADO), y para su presentacion a la Superintendencia de
Compaiiias en conformidad con las disposiciones emitidas por esta entidad de control,
y no debe ser utilizado para otros propositos.

Registro de la Superinte cia
de Compaiia AE-223
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ACEVEDO & ASOCIADOS A 8

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
RAZONABILIDAD DEL VALOR DE LOS BIENES DEL PATRIMONIO DEL
NEGOCIO FIDUCIARIO

Quito, 07 de febrero de 2024

A la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, F uturfid S.A:

1. Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO), al 28 de
noviembre de 2023. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracion del Fideicomiso. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados basados en nuestra auditoria v hemos emitido nuestro
informe sobre los mismos con fecha 07 de febrero de 2024.

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
&ticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion erronea de
importancia relativa. Ademas, revisamos el cumplimiento de las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compatfiias y por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria ¥y Financiera. Una auditorfa implica desempefiar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacion errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros del Fideicomiso,
para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con €l fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno del Fideicomiso. Una auditoria tambicn incluye, evaluar la propiedad
de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas
por la Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

3. Como base en el resultado de nuestros procedimientos de auditoria, expresamos que
al 28 de noviembre de 2023 la contabilidad del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO), que los estados
financicros fue llevada de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), en forma independiente a la de la administradora de
fondos y fideicomisos, adicionalmente su contabilidad es acorde al objeto del
fideicomiso conforme lo establece su escritura de constitucion (fideicomiso de
titularizacion de activos) y el patrimonio integrado por los bienes transferidos
(efectivo), €5 razonable.

Membar Of:

INAA
M GROUP

ASSOCIATYON OF
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
RAZONABILIDAD DEL VALOR DE LOS BIENES DEL PATRIMONIO DEL
NEGOCIO FIDUCIARIO (Continuacién)

4 Como base en el resultado de nuestros procedimientos de auditoria, expresamos que.
al 28 de noviembre de 2023, los bienes aportados al patrimonio del negocio fiduciario
del FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX
(LIQUIDADO), estan presentados y valorados de conformidad a las Normas

[nternacionales de Informacién Financiera (NIIF).
%&JK ® j
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ACEVEDO & ASOCIADOS A 10

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS PARA LA PREVENCION DE LAVADO
DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS.

Quito, 07 de febrero de 2024

A la Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A:

1. Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) al 28 de
noviembre de 2023, v hemos emitido nuestro informe sobre los mismos con fecha 07
de febrero de 2024.

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asf como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion erronea de
importancia relativa, e incluye el examen a base de pruebas de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Ademas, revisamos el cumplimiento de las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias y por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

Una auditoria de estados financieros no tiene el propbsito especifico de establecer la
existencia de instancias de incumplimientos con las normas legales que scan
aplicables en la entidad auditada, salvo que con motivo de eventuales
incumplimientos sc distorsione significativamente la situacion financiera y los
resultados integrales presentados en los estados financieros. En tal sentido como parte
de la obtencidén de certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento en relacion a la operacion del sistema de control interno referente a las
politicas, procedimientos y mecanismos internos implementados para prevenir el
lavado de activos v el financiamiento de delitos.

3. Las pruebas que efectuamos, para satisfacernos sobre el cumplimiento de las politicas
y procedimientos para la prevencion de lavado de activos y el financiamiento de
delitos, implantadas por la compafifa, de acuerdo a la Resolucién de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. SCVS.DNPLA.15.008
emitida el 26 de mayo de 2015, comprendieron entre otros los siguientes aspectos:

a) Verificar la calificacion del oficial de cumplimiento y el codigo de registro en la
Unidad de Analisis Financiero.

b) Verificar que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo establecidos por la compafiia se encuentren
definidos en el Manual de Prevencién, elaborado por el Fideicomiso. """’i"ﬁA A

GROUP

INTERNATIONAL ASSOCIATION OF
INDEPENDENT ACCOUNTING FIRLS




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS PARA LA PREVENCION DE LAVADO
DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS.
(Continuacion)

¢) Comprobar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparacion del
informe anual y su presentacién ante la Junta de Accionistas y/o Directorio.

d) Seleccionar aleatoriamente 6 meses del afio para realizar las comprobaciones
requeridas, en especial las siguientes:

_ Consolidar la informacién mensual que sean iguales o superen el umbral (USS$
10.000), originadas en los pagos efectuados por los clientes de la compaiiia, a
través de los medios de pago que se encuentran definidos en la estructura de
reporte de la Unidad de Anlisis Financiero.

~ Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la entidad a la Unidad de
Analisis Financiero en los meses escogidos para la muestra.

- Cotejar que los clientes que superaron ¢l umbral legal han sido reportados a la
UAFE en el mes correspondiente.

—  Para cada uno de los meses seleccionados, se tomo aleatoriamente el 5% de
los clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia
conforme lo requerido en la normativa correspondiente.

— Determinar si el proceso utilizado por la compaiiia, en cuanto a la custodia y
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de la
informacion fisica y digital.

—  Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentaciéon
soporte de su aplicacion como herramienta de mitigacion de posibles procesos
de delito de lavado de activos.

4 Con la finalidad de efectuar pruebas de verificacion sefialadas en el numeral 3,
solicitamos a la administracién del fideicomiso la documentacion correspondiente a
informe anual que emite el oficial de cumplimiento, reportes RESU, manual de lavado
de activos vigente, matriz de riesgos, reportes ROI, que nos permita verificar ¢l
cumplimiento de lo establecido en la normativa para la prevencién de lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos, documentacion que no nos fue
proporcionada, debido a lo cual no nos fue posible revelar situaciones que generen
incumplimiento a la normativa ni verificar su cumplimiento.

Sin embargo, nuestro objetivo no fue el de expresar una opinién de las politicas y
controles internos implementados para la prevencion de lavado de activos, por lo

tanto, no expresamos tal opinion.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS PARA LA PREVENCION DE LAVADO
DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS.
(Continuacion)

S Este informe se emite exclusivamente para conocimiento del Originador y
Beneficiario del FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA
MARCIMEX (LIQUIDADOQ), y para su presentacion a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, en conformidad con las disposiciones
emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para otros propésitos.

ﬁ/m e

Registro de la Superintendencia
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ACEVEDDO & ASOCIADOS A 13

AUDITORIA EXTERNA

INFORME SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS
GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES AL 28 DE
NOVIEMBRE DE 2023

Quito, 07 de febrero de 2024

A la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A:

1. Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO), al 28 de
noviembre de 2023 y hemos emitido nuestro informe sobre los mismos con fecha 07
de febrero de 2024.

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditoria, resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias y por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y
desempeficmos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacién errénea de importancia relativa, ¢ incluye
el examen a base de pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros.

Una auditoria de estados financieros no tiene el propdsito especifico de establecer la
existencia de instancias de incumplimientos con las normas legales que sean
aplicables en la entidad auditada, salvo que con motivo de eventuales
incumplimientos se distorsione significativamente la situacion financiera y los
resultados integrales presentados en los estados financieros. En tal sentido como parte
de la obtencién de certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento en relacién al cumplimiento de las obligaciones establecidas en las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas y por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

3. FEnadicion al trabajo de auditoria y en cumplimiento de lo estipulado en el articulo 13
de la Resolucién de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes
denominado Consejo Nacional de Valores} CNV-008-2006, efectuamos las prucbas
necesarias para determinar el cumplimiento por parte de 1a compafiia respecto a las
garantias que respaldan la emision de valores, as{ como de los criterios de aplicacion,
que son de responsabilidad de su Administracién; los resultados de las pruebas
mencionadas, no revelaron situaciones en las transacciones y documentacion
examinadas que, a nuestro criterio se consideren incumplimientos a lo estipulados en
el articulo 13 de la Resolucion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria ¥
Financiera (antes denominado Consejo Nacional de Valores) CNV-008-2006.

Sin embargo, nuestro objetivo no fue el de expresar una opinidn de las politicas y
controles internos implementados para el cumplimiento de dicha normativa, por lo
tanto, no expresamos tal opinion.

Mamber OF

INAA
GROUP

INTERMATIONAL ASSOCINTION OF
INDEPENDENT ACCTRINTING FIRIE




INFORME SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS
GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES AL 28 DE
NOVIEMBRE DE 2023 (Continuaci6n)

4.

La informacién suplementaria relacionada con la razonabilidad y la existencia de las
garantias que respaldan la emision de titulos valores al 28 de noviembre de 2023, que
surge de los registros contables y demas documentacion que nos fue exhibida. se
presenta en conformidad con la Resolucion de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera (antes denominado Consejo Nacional de Valores) CNV-008-
2006, y no se requiere como parte de los estados financieros basicos, y en nuestra
opinién, se expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en relaciéon con
los estados financieros basicos tomados en su conjunto, adicionalmente debemos
indicar que el 12 de octubre de 2023 se realizo la transferencia al Deposito Centralizado
de Liquidacién y Compensacion de Valores “DECEVALE” (agente de pago) para el
pago de la cuota final de capital e intereses de los pasivos con inversionistas, cumpliendo
asi con la finalidad del fideicomiso, posteriormente mediante escritura publica celebrada
¢l 28 de noviembre de 2023 se liquidé legalmente el fideicomiso.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de la Administradora de
Fondos de Inversién y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. y del originador y
beneficiario del FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA
MARCIMEX (LIQUIDADO), y para su presentacién a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, en conformidad con las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para
otros propositos.




ACEVEDO & ASOCIADOS A E

AUDITORIA EXTERNA

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACION,
REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS
VINCULADAS

Quito, 07 de febrero de 2024

A la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A:

. Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO), al 28 de
noviembre de 2023. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracion del fideicomiso. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados basados en nuestra auditoria y hemos emitido nuestro
informe sobre los mismos con fecha 07 de febrero de 2024.

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa. Ademds, revisamos el cumplimiento de las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera.

Una auditorfa implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ¢l
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

3. Como base en el resultado de nuestros procedimientos de auditoria, expresamos que
durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 28 de noviembre de 2023 los
estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE
CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO), revelan y presentan las operaciones y
saldos por cobrar con compaiiias vinculadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Member Of;

INAA
GROUP

INTERNATIONAL ASSOCIATION OF
INDEPENDENT ACCOUNTING FIRMS



ACEVEDO & ASQCIADOS Q 16

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
INFORMACION SUPLEMENTARIA RESUMIDA AL 28 DE NOVIEMBRE DE
2023

Quito, 07 de febrero de 2024

A la Administradora de Fondos de Inversioén y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A:

{. Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) al 28 de
noviembre de 2023, y hemos emitido nuestro informe sobre los mismos con fecha 07
de febrero de 2024.

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Compafifas y por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia refativa, e incluye
el examen a base de pruebas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros.

3. Una auditoria de estados financieros no tiene el proposito especifico de establecer la
existencia de instancias de incumplimientos con las normas legales que sean
aplicables en la entidad auditada, salvo que con motivo de eventuales
incumplimientos se distorsione significativamente la situacién financiera y los
resultados integrales presentados en los estados financieros. En tal sentido como parte
de la obtencién de certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento en relacién al cumplimiento de las obligaciones estabiecidas en las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias y por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. En adicién al trabajo de auditoria y en
cumplimiento de lo estipulado en los articulos 6 y 15 de la Resolucion de la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes denominado Consejo Nacional
de Valores) CNV-008-2006, efectuamos las pruecbas necesarias para determinar el
cumplimiento por parte del Fideicomiso de los aspectos especificos indicados en ¢l
Anexo Resumen, adjunto a este informe, asi como de fos criterios de aplicacion, que
son de responsabilidad de su Administracion.

4. Los resultados de las prucbas mencionadas en el parrafo 3 anterior, no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacién examinadas que, en nuestra opinion
se consideren incumplimientos a lo estipulados en los articulos 6 y 15 de la
Resolucion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes
denominado Consejo Nacional de Valores) CNV-008-2006.

5. Sin embargo, nuestro objetivo no fue el de expresar una opinion de las politicas y
controles internos implementados para ¢l cumplimiento de dicha normativa, por lo
tanto, no expresamos tal opinion.

INDEPENDENT ACGCOUNTRHG FrAMS



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
INFORMACION SUPLEMENTARIA RESUMIDA AL 28 DE NOVIEMBRE DE
2023 (Continuacion)

6.

La informacion suplementaria contenida en el Anexo Resumen de verificacion, que
surge de los registros contables y demas documentacion que nos fue exhibida, se
presenta en conformidad con la Resolucion de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera (antes denominado Consejo Nacional de Valores) CNV-008-
2006, y no se requiere como parte de los estados financieros basicos, y en nuestra
opinion, se expone razonablemente en todos sus aspectos importantes en relacién con
los estados financieros basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento del Originador y
Beneficiario del FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA
MARCIMEX (LIQUIDADO) y para su presentacion a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, en conformidad con las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para
otros propositos.




ANEXO RESUMEN DE VERIFICACION

8

CUMPLIMIENTO DE PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES.

Si
cumple |

Opinién sobre si las actividades realizadas se
enmarcan en la Ley. (véase informe de los
auditores independientes sobre el cumplimiento de
actividades y obligaciones legales del participante
del mercado de valores)

X

No
cumple

No
Aplica

Qbservaciones

Evaluacion y recomendaciones sobre el control
interno.  (véase informe de los auditores
independientes sobre la evaluacion del control
interno y cumplimiento de medidas correctivas de
afios anteriores)

Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias. (véase opinicn de los auditores
independientes sobre el cumplimienio con las
obligaciones tributarias y opinion del Informe de
Cumplimiento Tributario emitida hasta el 31 de
julio de 2024 conforme los plazos establecidos por
el Servicio de Rentas Internas)

Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones
establecidas por Ley. (véase informe de los
auditores independientes sobre el cumplimiento de
actividades y obligaciones legales del participante
del mercado de valores)

Opinién sobre el cumplimiento de medidas
correctivas que hubiesen sido recomendadas en
informes anteriores. (véase informe de los
auditores independientes sobre la evaluacion del
control interno 'y cumplimiento de medidas
correctivas de afios anteriores)

Verificacién de que la contabilidad del negocio
fiduciario refleja el cumplimiento del objeto del
fideicomiso. (véase informe de los auditores
independientes sobre la contabilidad que reflejan
el cumplimiento del objeto y la razonabilidad del
valor de los bienes del patrimonio del negocio
fiduciario)

Revelacion de los hechos o situaciones que
impiden el normal desarrolle del negocio
fiduciario vy que retarden, o puedan retardar de
manera sustancial, su ejecuciéon y/o terminacion
del mismo.

Durante nuestra revision no
se determinaron hechos o
situaciones que impidan el
cumplimiento del objeto del
fideicomiso

Opinién sobre la razonabilidad de los bienes del
patrimonio del negocio fiduciario. (véase informe
de los auditores independientes sobre la
contabilidad que reflejan el cumplimiento del
objeto y la razonabilidad del valor de los bienes
del patrimonio del negocio fiduciario.

Verificacion del cumplimiento de las instrucciones
establecidas en el contrato.




Si No
cumple cumple

Verificacion del cumplimiento de las instrucciones
establecidas en el prospecto de oferta publica.
{véase anexo )

No
Aplica

Observaciones

Verificacién de la aplicacion de los recursos
captados por la emisién de valores (véase anexo 1)

Verificacion de la realizacion de las provisiones
para el page de capital y de los intereses, de las
emisiones de obligaciones realizadas. (véase anexc
Fiy)

Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las
garantias que respaldan la emisién de valores
(véase informe sobre la razonabilidad y existencia
de las garantias que respaldan la emision de
valores al 28 de noviembre de 2023}

El 12 de octubre de 2023 se
realizd la transferencia al
Depésito  Centralizado de
Liquidacion y
Compensacion de Valores
“DECEVALE” (agente de
pago) para el pago de la
cuota final de capital ¢
intereses de los pasivos con
inversionistas, cumpliendo

as{ con la finalidad del
fideicomiso,
posteriormente  mediante

escritura piblica celebrada
¢l 28 de noviembre de 2023
se liquidé legalmente el
fideicomiso.

Opinidn respecto a la presentacion, revelacion y
bases de reconocimiento como activos en los
estados financieros de las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas. (véase informe sobre el
cumplimiento respecto a la preseniacion,
revelacion y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas
por cobrar a empresas vinculadas.)
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ANEXO I
VERIFICA'CI(')N DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR
LA EMISION DE VALORES
Cumplimiento
Procedimientos: SI | NO | NA Comentario
El 12 de octubre de 2023 se
realizé la transferencia al
Depésito  Centralizado  de
Liquidacion y Compensacion
Dentro del Objeto de la Titularizacion, se de Valores “DECEVALE
s . (agente de pago) para el pago
establece que el Fideicomiso, emita valores de :
) ey . de la cuota final de capital e
contenido crediticio denominados VTC — . .
X intereses de los pasivos con

MARCIMEX4 —~ TRAMO I TRAMO 1I tales
recursos destinarlos para la reestructuracion de
pasivos y capital de trabajo.

inversionistas, cumpliendo
asi con la finalidad del
fideicomiso, posteriormente
mediante escritura plbiica
celebrada el 28 de noviembre
de 2023 se liquido
legalmente el fideicomiso.
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