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ACEVEDO & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 07 de febrero de 2024
A la Administradora de Fondos de Inversion y Fideiconisos Futura, Futurfid S.A:
Informe sobre la nuditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los  estados financicros del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO), que comprenden ¢l
estado de situacion financiera ul 28 de noviembre de 2023, v los correspondientes estados
de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de cfectivo por el periodo comprendido entre el
1 de enero y el 28 de noviembre de 2023 y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Fn nuestra opinion, los estados financieros indicados presentan razonablement, en todos
los aspectos importantes, la sitwacién financiera del FIDEICOMISO CUARTA
TITULARIZACION DF CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) al 28 de noviembre
de 2023, v los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 28 de noviembre de 2023, de conformidad con
Normas Imemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinitn

Hemos llevado a caba nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria (NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seecion Respensabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del
fideicomiso de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financicros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos
cumplido lus demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimicntos,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente ¥ adecuada para nuestra opinion,

Asuntos claves de la auditoria

Asuntos claves de la auditoria son aquellos que, & nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financicros correspondientes al
perindo comprendido entre el 1 de enero v el 28 de noviembre de 2023. Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los
estados financieros en su conjunto, ¥ No eXpresamos una opinidn por separade sobre estos
asunlos,

A continuacion, indicamos el asunto que consideramos ¢lave en nuestra auditoria, y los
procedimientos de suditoria que aplicamos:
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asuntos claves de la anditoria
(Continuaciin)

Cumplimiento del objeto v obligaciones von los Inversionistas

El fideicomiso desarrollo un procese de titularizacion de cartera aportada por ¢l ariginador
por ¢l producto neto de la colocacion de valores, quien tiene a su vez la obligacion de
entregar 4l fideicomiso los recursos necesurios para cubrir los saldos de los valores de
titularizacion emitidos.

Nuestros procedimientos de auditoria, consistieron, entre otros en:

- Observar la cominuidad del proceso de titularizacion efectuado, mediante la
constatacion de transferencins de recursos originados en la colocacion de los titulos -
valor al originador.

- Constatacion de lus transierencias de recursos por parte del originador al fideicomiso.
pazra el pago a los inversionistas.

- Validar ¢l cumplimiento de los mecanismos de garantia establecidos en la escritura de
constitucion del fideicomiso,

- Vaulidar que los pasivos por pagar a los inversionistas, s¢ encuentren coneiliados con las
tablas de amortizacion v su adecuada clusificacion en la porcion corriente v largo plazo.

- Verilicacion de la cartera entrepada al fideicomise come garantia de la titularizacion.

. Revisar lus reintegros efectuados al eriginudor, producto de la liguidacion del
fideicomiso, al haberse cumplido con la finalidad del fideicomiso v haberse producido
su liquidacion final de acuerdo a lu escritura piblica correspondiente.

Parrafos de énfasis

8in calificar nuestra opinion llamamos la atencion sobre los siguientes asunios:

a) De conformidad con la finalidad del FIDEICOMISO CUARTA T ILARIZACION
DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) 1odos los ingresos y gastos incurridos en
la administracion del fideicomise son por cuenta del constituyente - originador, por
consiguiente, ¢l fideivomiso no presenta un estado de resultados.

b) Tal como se indica las notas | v 6 a los estados financieros adjuntos, ¢ 12 de octubre de
23 se redlizd la transferencia al Deposito Centralizado de  Liguidacion 3
Compensacion de Valores "DECEVALE™ (agente de pago) para ¢l pago de lacuota final
de capital ¢ intereses de los pasivos con inversionistas, cumpliendo asi con la finalidad
del fideicomiso, posteriormente mediante escriturn piblica celebruda el 28 de noviembre

de 2023 se liquido legatmente el fideicomiso.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

(¥tro asunto

Los estados financieros del FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE
CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) al 31 de diciembre de 2022, fueron auditados por
otros auditores, cuyo informe con fecha 22 de marzo de 2023, contiene una opinién sin

sulvedudes.

Responsabilidad de ln Administracidn en relacion con los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financicros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, y del control interno que la direccion considere pecesario
para permitir la preparscidn de estados financieros libres de incorreccion material, debida
 [ruude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracién de la capucidud de lu Entidad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadns con la Empresa en
funcionumiento y wilizando el principio contable de empresa en funcionamienio excepto
si 1 direccion tiene intencian de liguidar la soviedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiemo del fideicomiso son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la mismo.

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detecte siempre una incorreccion material
que pueda existir. Las incorrecciones pueden deberse 4 fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de ung wuditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante tda fa
auditorin. También:

- Identificamos y valoramos los ricsgos de incorrectién muterial en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos ¥ aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuwvimos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una buse para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreceion materiul debida o fraude es mas elevado gue en ¢l caso

de una incorreccion debida @ error. va que < fraude puede implicar colusion
falsificacion, omisiones deliberadas, maniftstaciones intencionadamente n:m'ch

elusiéin de! conirol interne.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacin con la auditoria de los estudos finuncieros
(Continuacion)

- Obtuvimos conocimientos del control interno relevante para la auditorin con el tin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecundos en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del fideicomiso.

- Fvaluamos lo adecuado de las politicas contables uplicadas ¥ Ia razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar. por parte de los Administradores. la base
contable de entidad en funcionamiento v, basdndonos en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre materiul
relicionada con hechos o con condiciones que pueden gencrar dudas significativas
sobre lu capucidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamicnto. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar 18 atencion
e nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
astados financieros o, si dichas revelaciones no son adecundas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia odtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditorin, Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una empresa en funcionamienio.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y ¢l contenido de los estados
fimancieros, incluida la informacion revelada y si los ¢stados financieros representan
las transacciones v hechos subyacentes de un modo que lograran la presentucion
razonable.

- Comunicamos # los responsables de la Administracion del Fideicomiso en relacién
con. entre otras cuestiones, ¢l alcance v ¢l momento de realizacion de la auditoria,
planificados v los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cunlguier
deficiencia significative del control interno que identificamos en el transcurso de |a
auditoria.

- También proporcionamos a los responsables del gobiemo del Fdeicomiso ung
declaracion de que hemos eumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con cllos acerca de todas las relaciones v demis
cuestiones de las que se puede esperur razonablemente que pueden afectar i nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Eatre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo
del fideicomiso, determinamos lus que han sido de la mayor significatividad en la avditoria
de los estados finuncieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditorin. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar cn nuestro informe porgue puede preverse razonablemente que las
coneecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interds piiblico de la misma




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuaciin)

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Tal como se indica en la not 3 a los estados financieros, el fideicomiso ha cumplido con
las instruceiones establecidas en ¢l contrato de fideicomiso y con los requerimicntos que
establece la Ley de Mercado de Valores y las Resoluciones de la Junta de Politica y
Regulucion Monetaria y Financiera.

Nuestras opiniones sobre la informacion financiera suplementaria y ¢l cumplimiento de
las obligaciones tributarias del fideicomiso por el periodo comprendido entre el | de enero
vy 28 de noviembre de 2023, se emiten por separado.




FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION F d
DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) uturfl

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 28 DE NOVIEMBRE DE 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses)
28 icoal 31 de
2022
ACTIVOS
Activos corrientes;
Elfectivo en bancos - 215.267
Inyersiones Temporales - 390153
Total efectivo y equivalente de efectivo . 615,420
Cuentas por cobrar 1] Originador 4 - 32530
Total activos corricntes - 637.970
Cartera Titularizada 3 - 1.890.628
Tots! activo - 4.528.598
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pysivo corriente;
Porcidn  comriente de Jos wilores de contenido
crediticio, emitidos & lsrgo plazo . ) 2T
Cuentgs por pagar;
Imtereses por pagar . 30.276
Chras cuentas por pagnr - 1937
Impucstas 246
Tota! cuentus por pagar - 32459
Total pasivas corrientes - 3.001.209
Pasivos a farpo plazo:
Cuentys por pagar orjginador 9 - 1.507.389
Totul pusivos - 4.508.598
Patrimonio- estado adjunto : 20,000
Total pasivos ¥ patrimonio - 4.528.598

Las notas adjuntas de ls 1 a la 8 forman parte integral de los estados financieros
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FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION »
DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO) Futur fld
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 28 DE NOVIEMBRE DE
2023

(Expresado en délares estadoumdenses)

Fondo
Patrimonial
Aporte constituyente en efectivo Tramo | y I 20.000
Saldo al 31 de diciembre de 2022 20,000
{-) Devolucidn aporte constituyente en efectivo Tramo | (20.000)

y Trame 1

Saldo al 28 de noviembre de 2023

Las notas adjuntag de 1a 1 a J8 Torman parte integral de los estados financieros
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FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION
DE CARTERA MARCIMEX (LIQUIDADO)

Futurfid
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 28 DE NOVIEMBRE DE

)

2023
(Expresado en délares estadounidenses)

2023 2022
Ingresos:
Flujos generados por la cohranza de la cartera 3,075,345 6.547.933
Flujos recibidos del originador 491.003 757.619
3,566,348 7.335.552
Egresos:
Valores restituidos al originador (1.014.974) (3.195.834)
Pagus inversionistas (3.091.013) (4,166.015)
Papos proveedares (45.872) (50.758)
Devolutcion aporte en efectivo (fondo patrimonial) {20.000) J
(4.171.859) (7.412.607)
de activo v
{Incremento) Disminucitn en otrus cuentss por cobrar 2214 (396)
Incremento (Disminucién) otms cuenlas por pagar [2.183) 661
91 265
(Disminucion) netn del efectivo (605.420) (76.780)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aflo 605.420 682.210
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afto - 605.420

-

¥

4 . . i : .
¢ Ing. Lh@%mfmm CPA. Juan Valencia Barrera
Repres | tante Legal Contador

Guayoguil - Ecuoador

Av. 9 de Octubre 100 y Malecdn Simdn Bolivae, Edif Previsore, P 28, OF 2806
Telf: {593-4) 373-1510

info@futurfrd.com
www. futurfid.com



FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX
(LIQUIDADO)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 28 DE NOVIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

PIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX
(LIQUIDADO). (un fideicomiso de titularizacion de actives) fue establecida bajo lus
leyes ecuatorianas mediante eseritura piblica el 23 de mayo de 2019, de conformidad con
lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores v su Reglamento. El proceso de
titularizacion que el originador “Marcimex S.A." implementa a través del fdeicomiso
tiene por objeto:

- Que ¢l originndor sea ¢l beneficiario del producto neto «e la colocacion de los valores
en cada tramo, con las deducciones establecidas en el contrato de constitucion del
fideicomiso. Los recursos objetivos del presente proceso de titularizacion de cartera
comercial, bajo su responsabilidad. serin destinados por el originador para la
generacion de cartera de créditos,

- Que se paguen los pasivos con inversionistas con cargo a los flujos generados por la
cartera titularizadn y, de ser éstos insuficientes, con los recursos que se obtengan de la
¢jecucion de los mecanismos de garuntia, en los respectivos tramos. Este objeto
finalidad deberan ser cumplidos por el agente de manejo, conforme las instrucciones
irrevocables.

Mediante resoluciones de la Superintendencia de Compefias, de Valores ¥ Seguros No.
SCVS = INMY = DNAR = 2019 - 00005320 y No. SCVS — INMV — DNAR - 2019 ~
00007666 del 3 de julio de 2019 v 10 de sepriembre de 2019, respectivamente, s¢ aprobd
¢l proceso de titularizacion de cartera por tramos y se sutorizd cl contemdo de oferta
piiblica de! tramo | por un valor de USS 5.000.000 v del tramo 11 por un valor de [7SS
10,000,000, posteriormente el § de julio de 2019 v ¢l 11 de septiembre de 20149
respectivamente, el fideicomiso inscribio en el Registro del Mercado de Valores la
emision de “Titulos Valores de Contenido Crediticio™ del tramo [ y tramo [1. con la
attorizacion de la Superintendencia de Compaitias.

Fsta emision se encuentra amparada con la garantia de ln sustitucion de cartera que
consiste en la obligacion del originador de sustituir uno o més de los instrumentos de
crédito que conforman la cartera cuande éstos hayan caido ¢n mora por mas de treinta
dius a partir de la fecha de su vencimiento y esi mismo s¢ deberd sustituir cartera por
prepago, es decir cuando el erédito fue canceludo en su totalidad.

El monto de emision de los valores de contenido crediticio, de USS 15.000.000 fue
derominado VTC — MARCIMEX4 — TRAMO 1 y VTCU —~ MARCIMEXS — TRAMO 11
por USS$ 5.000.000 y USS 10,000.0000 respectivamente. El plazo de los titulos es de
1.440 dias contados a partir de la fecha de ¢mision de los valores de cada tramo. El valor
nominal de cada titulo es de USS 10,000, segin se muestra a continuacion:
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NOTA 1-  OPERACIONES

{Continuaeion)
Valor Plaza
N® Amartizacion Amaortizacion Muonto
Trumo  Nominal en . Ao ;
USS Titulos Di Cupital interes lfs
| 10,000 S00  1.4440 Trimastral Trimestral 4 000,000
l 10000 Loog 1440 Trimestiral Trimestrz] 4 [ D000

15000000

Los intereses que devengan los valores de contenido erediticio del trumo [y 11 son
pugados, conjuntamente con el capital, cada 90 dins desde o fecha de emision de los
titulos valores de contenido erediticio.

E1 12 de octubre de 2023, se efectiio el pago final de capital e intereses a los inversionistas
cumpliéndose asi con la finalidad del fideicomiso, posteriormente mediante escritura
celebrada el 28 de noviembre de 2023 y de conformidad con lo establecido en la cliusula
vigésima tercern del contrate del fideicomiso, la fiduciaria dio por terminado
FIDEICOMISO CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX
(LIQUIDADO), a partir de la fecha de suseripeion de la escritura de liquidacion,

NOTAZ-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue el fideicomiso estan de acuerdo con lus Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
Administracién efectie ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos para determinzr lu
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
Jus revelaciones, que se requiere presentar en las mismus. Lo Administracion considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a) Preparacion de los estados financieros

FIDEICOMISOD CUARTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX
(LIQUIDADO), Heva sus cuentas v prepara sus cstudos financieros en forma
independiente a los de la Administradora de Fondos de Inversion v Fideicomisos
Futura, Futurfid S.A.

Los registros contables del fideicomiso en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses. El fideicomiso registra las
operaciones de ucuerdo con Nommas Internacionales de Informacion Finaneier
(NIIF) emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (IASR),

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los elecios de las
transacciones, asi como los otros hechos vy condiciones. de acuerdo con lus
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos y pasivos establecidos.



NOTA3-  ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

i)

Comparecicntes:

Marcimex S.A. Originador/Beneficianio
Administradorn de Fondos de Inversion v Agente de Mangjo
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A
Depdsite Centralizado de Liquidacion y

Compensacion de Valores (DECEVALE) Agente de pago

b) Cartera

cl

Es ¢l conjunts de instrumentos de erédito que documentan créditos otorgados por ¢l
originador @ sus clientes (deudores), para ¢l financiamiento de compraventa de
electrodomeésticos, articulos pare el hogar, clectrénicos, entre otros, esto es una cartera
de clase comercial que seréin aportados por el originador para la implementacion de la
titularizacion en cada trumo. Las caracteristicas de la cartera transferida al fideicomiso
son las siguienics:

- Documentan créditos otorgados por ¢l originador bajo las politicas y estindares
de Marcimex S.A.

- Los créditos han sido instrumentados en pagarés 4 la orden (endosubles).

- Son créditos calificados por el originador como minimo “A” al momento del
aporte de la cartera al fideicomiso.

- Son eréditos que no mantengun retrasos mayores de treinta dias en ¢l pago de una
cuota de crédito al momento que sea transferida al fideicomiso

- Histéricamente no registran una mora mayor a noventa dias en la cancelaeion de
cadu una de las cuotas, desde la fecha de concesion.

- No existe ninguna restriccion geogrifica en su seleccion.

- Que el crédito mantenga por lo menos una cuota por pagar de acuerdo a lus
condiciones iniciales del crédito otorgado.

- Latasa de interés nominal de instrumento de crédito sea mayor al diez por ciento
de interés anual

- Debe tener cuotas de amortizacién mensual de capital e intereses

- Los bienes, cuya venta a crédito generaron la cartera, fueron vendidos con reserva
de dominio,

- Que no haya sido reestructurada Ja obligavion como consecuencia de un
incumplimiento en ¢l plan de pagos.

- Que lu cartera de un mismo deudor no podri exceder de 194 del total de ks cartera
aportada al fideicomiso. 1a cartera comprende la cartera titulanzada y 1a cariera
de reposicion.

1 IS0

Los mecanismos de garantis, incluidos en la escriturn de constitucion del Fideicomiso.
se describen a continuacion:

- Sustitucion de Cartera: Fs un mecanismo de garantin de fa titularizacion que
consiste en la obligacién del originador de sustituir uno o mas de los instrumentos
de crédito que conforman la cartera cuando ¢stos hayan caido en mora por mas de
treinta dins a partir de la fecha de su vencimiento v asi mismo se deberdt sustinir



NOTA S - ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
{ Continutcion)

carera por prepago, es decir cuando ¢l crédito fue cancelado en su totalidad. La
sustitucion de cartera deberd hacerla el originador en un plazo madximo de noventa
dias contados a partir de la fecha en la que ¢l instrumento de erédito haya caido en
morza o haya sido prepagada v dentro del periodo de los noventa dias anteriores al
proximo vencimiento del dividendo trimestral de los valores que corresponda, sin
perjuicio de que la relacion de cobertura, caleulada mes u mes, debe mantenerse
durante toda la vigencia de la titularizacion. El originador deberd trunsterir nueva
cartera ul fideicomiso de los mismas o mejores caracteristicas de la cartera
trunsferida al fideicomiso con un saldo de capital al menos igual al saldo de capital
de la cartera en mora o prepagada que vaya a ser sustituida de un tramo determinado.
En la respectiva subcuenta se regisirara [a cartera de reposicion producto de esta
sustitueion de cartera del tramo determinado. Para el tramo 1. el oniginador estard
obligado a la sustitucion de cartera que esté en mora o haya sido prepagada hasta
un maximo del cuarema por ciento anual del monto de la caneru transferida al
fideicomiso para la titularizacion en ¢l ramo [, es decir, inicialmente dos millones
de dolares de los estados unidos de américa (US$ 2.000.000,00). El cuarenta por
ciento (40%) se ajustard en funcion del capital insoluto de los valores de la
litularizacion,

d)  Instrucciones Fiducianas

La fiduciaria se obliga principalmente al desarrollo de las siguientes instruceiones
fiduciarias:

Titularidad:

- Recibir y registrar, en propiedad del fideicomiso, la cartera y recursos transferidos
v que se transficran a titulo de fideicomiso por el vriginador, previa a la emision
de cada uno de los tramos v durante la vigencia de los valores, es decir (1) Los
recursos destinados a constituir ¢l fondo rotative: (ii) La carteru, aportada ¥
transferida por ¢l constituyente al fideicomiso. a titulo de fideicomiso mercantil
irrevocable: (iii) ¥ cualguier otro recurso que entregue el onginador para reponer
el fondo rotativo o cubrir cunlquier pasivo con terceros del lidetcomiso; v, la
cartera de reposicion en coda sustitucion de la cartera titularizada transferida al
fideicomiso.

- Recibir del administrador de cartera, una vez sperturada la cuenta, periddicumente
los {lujos provenientes del cobro de la cartera, que se haya aportado al
fideicomisn, que servirdn para cubrir todos los pasivos con inversionistas del
fideicomiso, mientras este se encuentrs vigente.

- Registrar contablemente los Mujos producidos por la cobranza de la cartera y
cualquier otro activo, pasivo, o contingente que se genere durunte la vipencia del
fideicomiso.

- Administrar con suma diligencia y cuidado la cartera y recursos transfendos, de
parte del originador, de conformidad con los términos y condiciones estublecidos
¢n ¢l contrate de constitucidn del fideicomiso.
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En caso de que no se llegare o aleanzar el punto de equilibrio para la titularizacion
o ¢n caso de que no se llegaren a colocar ningtn valor dentro del pluzo de su oferta
piiblica, la fiduciaria procederd a: @) Cancelar los pasivos con terceros con los
recursos del fideicomiso v de no haber suficientes con lo que deberd proporcionar
¢l originador; b) Se restituiran el remanente de recursos, dinero, flujos bienes o
cartera del fideicomiso al originador, a cuenta ¥ cargo de este dltimo; ¥ ¢) Se
declarard terminado v se procederd con lus tareas de liquidacion del fideicomise.

Proceso de titularizacion;

Gestionar v obtener las autorizaciones que se requieran para la realizacion del
proceso de titularizacion que dard lugar a la emision de los valores por cada tramo,
Parn este efecto, el agente de mancjo podra solicitar al originador la informacion
v/o documentacion que sea requerida, segin la normutiva vigente pam el
desarrollo del proceso de titularizacion, o que razonablemente sea necesariu o
efectos de lograr las autorizaciones correspondientes para ¢sta titularizacion,

Suscribir el reglamento de gestion ¢n conjunto con el originador, asi como emitir
¢l prospecto conforme la normativa correspondiente. Se emitird un prospecto para
cada tramo.

Llevar a cabo ln emision de los valores con respaldo en el patrimonio autdnomo
del fideicomiso con las caracteristicas establecidas en ¢l contrato y el informe de
estructuracion linancicra de cada tramo, cumpliendo para ello los requisitos de
inscripeion tanto del fideicomiso come de los valores en ¢l eatastro publice del
mercado de valores v, ¢n el caso de los valores, ademis deberd insoribirse en los
bolsas de valores del pais,

Previo a la emision v colocacidn de los valores entre los inversionistas, (i) el
originador tuvo que haber aportado la cartera, por un monto que permita cubrir ¢l
monto de la emision por cada tramo, asi como haber aportado los recursos para
conformar ¢l fondo rotative v en el caso de haber disminuido yu sea ¢l monto de
la cartera o ¢l monto del fondo rotativo haber hecho las reposiciones v
sustituciones correspondientes. En este periodo, esto es antes de lu emision de los
valores y a fin de mantener los niveles minimos del monto de Ia emision por cada
trameo, ¢l originador hard las sustituciones de los flujos correspondiente al capital
cobrado por nueva cartera & ser aportada por el originador, de tal manera que
permita mantencr los niveles minimos de dichos montos, asi mismo, en caso que
uno o mis de los deudores prepaguen imtegramente ¢l saldo de capital adeudado
de la cartera titularizada respectiva o caigs en mora por mds de 30 dias, ¢l
originador estard en ohligacion de canjear los instrumentos de erédito prepagados
o ¢n mora ¢on el aporte de nueéva cartera para mantener los niveles minimos del
monto titularizade del tramo correspondicnte. Esto ¢s, en el fideicomiso no debe
disminuirse la relacion de coberturu y debe existir cartera con un saldo de capital de
por lo menos ¢l monto de ta titularizacion de cada tramo, 0 que la suma de la cartera
mas los flujos generados por la cobranza de la cartera sea por lo menos ¢l monto
del saldo insoluto de capital de los valores producto de ls titularizacion en cada
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tramo; (i) debe haberse obtenido la correspondiente calificacion de resgo, (iii) Que
s¢ haya obtenido la Resolueion Aprobatoria expedida por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros: (iv) debe haberse inscrito el fideicomiso mercantl
como contrato v como emisor, ¥ los valores que se emitan a traves del fideicomiso
metcantil. en el Catastro Piiblico del Mercado de Valores y en una de las Bolsas de
Valores del Eeuador; (v) Que se huya preparado y puesto en cireulacion al publico
general el respectivo prospectao,

- Coloear los valores entre los inversionistas en cada tramo, a través del agenie
colocador, mediante oferta piiblica primaria. a través de las boleas de valores de
Ecuador. Los valores se negociardn mediante oferta piblica en el mercado primario
hursatil, en las condiciones y fecha que fueran instruidas por el originador a la
fiduciaria, Posterior a esta colocacion primaria, los valores se negociardn al precic
que se encuentren en ¢ mercado secundario de acuerdo a las condiciones de oferia
v demanda existentes ¥ ln normativa pertinente. La fecha de emision de los valores
de eada tramo sexd la fecha de la primera colocucion del tramo respectivo, a partic
de la fiecha de emisian se contard el pluzo de vigencia de los valores en cada tramo.
Los valores que se havan colocado en |a fecha de emision, quedardn en tesoreriu del

fideicomiso para posterior colocacion,

- Unavezemitido y colocado el primer tramo, sers facultad del originador determinar
§i s¢ emiten uno o mas tramos posteriores a cuyo cfecto, de manera previa a la
emisian de valores de tramos posteriores, deberdn cumplirse las siguientes
condiciones: (i) Que el orginador ¥ la fiduciaria suscribun, mediante escriturs
piiblica, el acta de emision del respectivo tramo, incluyendo los especificaciones y
definiciones que corresponda respecto al monto de emision del  tramo,
denominacién de los valores del tramo, clases, plazo de los vilores del tramo. tasa
de interés de los valores del tramo, caracteristicas para la amortizacion de capital v
pago de interés de los valores del tramo. y otra informacion que pudiere ser
relevante para aquel tramo. (i) Que se incorpore ¢l informe de estructuracion
financiera del tramo correspondiente como documento habilitante del actu de
emision, (iil) Que el originador transficra al fideicomiso la cartera. o traves del acta
de aporte conforme las especificaciones constante en el informe de estructuracion
financiera de dicho tramo v los Bujos que cubra integrumente ¢l monto titularizado
del tramo correspondiente v la relacion de cobertura, (iv) Que el originador
transfiera al fideicomiso la carters de reposicion correspondicnte a ln cartera
titularizads del tramo correspondiente; (v) Que el originador wansfiera al
fideicomiso la suma determinada en ¢ informe de estructuracion financiera del
tramo respectivo, a efectos de integrar el fondo rotativo del tramo correspondiente,
si aplica, (vi) Que se prepare v, oportunamente, se ponga en circulacion &l pblico
en general al prospecto del tramo correspondiente: (vii) Que se obenga la
correspondiente calificacion de riesgo del tramo a emitir. lu cual deberd ser
informada al piblico en general, asi como también se lu hard constar al prospecto y
en titulo respectivo de los valores del tramo correspondiente, (viii) Que s¢ oblenga
la autorizacion correspondiente de la Superintendencia de Compadiios, Valores ¥
Seguros v que se haya realizado la inseripeidn comrespondiente de los valores a
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emitir en ¢l Catastro Pablico de Mercado de Valores ¥ en una de las bolsas de
valores, Las definiciones financicras correspondientes a los tramos posteriores af
Tramo | serdn opertunamente adoptadas por el originador, ¥ serin puestas en
conocimiento de la fiduciaria a través de informe de estructuracion financiers
preparado para el tramo determinado v quedardn recogidas en ¢l acta para emision
del respectivo tramo, El o los tramos solo podrin emitirse dentro de Jos 18 meses
calendario contados a partir de la fecha de la autorizacion de esta titularizacion por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Vales y Seguros de conformidad con
lu normativa legal vigente.

- (Colocar entre inversionistas, & través de SILVERCROSS S.A. Casa de valores
§CCV. los valores de cada tramo, mediante oferta pablica primaria. a través de una
o varias Bolsas de Valores del Ecuador, de conformidad con lo que instruya sobre
esta materia el originador.

- En el evento que no llegue a colocarse todos log valores dentro del plazo previsto
por las normas lepales y reglamentarias pertinentes, el fideicomiso procederd o
restituir al originador, la parte proporcional del monto titularizacion en carners
equivalente 1l porcentaje de valores no colocados, debiendo mantenerse en cuanio
2 monto titularizado un saldo de cartera que permita mantener el indice o relucion
de cobertura. Los costos, gastos, honorarios y tribuivs que demanden estas
restituciones setiin cubiertas por ¢l fondo rotative, o por el originador, de no haber
suficientes recursos en dicho fondo.

El agente de mangjo. ¢on los recursos que reciba transferidos a titulo de fideicomiso
mercantil, deberd cumplic con las siguientes instrucciones:

- Recursos provenicntes de la coloeacibn, - El agente de manejo deberd entregur al
originador la totelidad de los recursos provenientes de la colocacion de los
valores. sea total o parcielmente a ly medida que se vayan colecando, de forma
inmediata una vez efectivizados tales recursos y una ver que la fiduciuria haya
recthido los documentos de respaldo de tales colocaciones por la correspondiente
Causa de Valores, previa reposicion del fondo rotative, deduccion del monio
necesario para pago de las comisiones de la Bolsa de Valores v del agente
colocador,

- Fando rotativo: a) Conformacion: Con los recursos transferidos a titulo de
fideicomiso mercantil, sefalados en la cliusula cuarta del contrato. debera
constituirse ¢! fondo rotative, que servira para el pago de 105 pasivos con lerceros
relacionados con obligaciones ndquiridas a favor de personas distintus a los
inversionistas de cada tramo, posteriormente y en cuso de disminuir este fondo
motative deberd ser repuesto con cargo a los flujos gue reciba el fideicomiso, v cun
cargo al producto de la colocacion de los valores del respectivo tramo, De no sex
suficientes estos recursos para reponer ¢l fondo rotativo, el originador debera



NOTA 3-  ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
(Continuacion)

aportar en tecursos liguidos y disponibles los montes que fueren necesarios pars
completar ¥ mantener el fondo rotative de los tramos respectivos. en todo caso
previo a entregar cuitlquier remanente al originador de cunlquier tramo se deducird
¢l monto necesario para completar el fondo rotativo de cualquicr tramo. b) dest inu.
con los recursos del fondo rotativo de cada tramo, ¢l agente de mangjo pugard los
pasivos con terceros distintos de los inversionistas en los siguientes rubros cuandoe
fueren necesarios respecto a cada trumo, sin que ello constituya una enumeracion
taxativa o prelacion de pago alguna durame la vigencia de este fideicomiso: (1) los
impuestos o cargo de este fideicomiso; (ii) los honorarios de la fiduciana: (i)
pastos notariales; (iv) gastos de inseripeion y mantenimiento en ¢l catastto publica
del mercado de valores v bolsas de¢ valores; (v) honorarios de lu calificadora de
riesgos (vi) honorarios del agente pagador; (vii) honorarios del auditor externo,
(viii) honorarios de la calificadora de riesgos por la octualizacion de las
calificaciones que no hubiesen sido pagadas por el originador: (ix) honorarios del
custodio de los valores desmaterinlizades; (x) honorarios del administrador de
carters;(xi) todos los gastos necesarios para constituir, registrar, administrar,
cumplir con 2l objeto, asi como liquidar este fideicomiso. conforme las
estipulaciones de este contrato v la normativa vigente. a excepeion de los pasivos
con inversionistas. de manera subsidiaria, ¢l remanente de los recursos del fondo
rotativo de un tramo determinado v mientras no se afecte & los pasivos con tereeros
distintos de los inversionistas de este tramo, se podran utilizar para el pago de los
pasivos con terceros distintos de los inversionistas correspondiente a otro tremo
en caso de que el fondo rotativo de dicho tramo fuera insuficiente. ¢} Monedy: el
agente de manejo pagard los pasivos y restituird ¢l remanente en dolares de los
estados unidos de américa, a menos que entrare en vigeneia en ¢l Feuador ung
norma a través de la cual se disponga que las obligaciones deben ser cancelodas
en una moniada distinta al dolar de los estados unidos de américa: o. los deudores
de la cartera puedan o deban realizar sus pagos en una moneda distinia al dolar de
los estados unidos de américa, casos en los cuales el fideicomiso cancelard los
pasivos en tal moneda y aplicando el tipo de cambio dispuesto en ln norma que
determiné tal modificacion. d) Apertura de cuentas: La fiducioria en
representacion del fideicomiso, deberd dar apertura la cuenta y las demis cuenias
corrientes que sean necesarias para la correcta administracion de los recursos de
este fideicomiso, por instruccion del originador. El eriginador instruye que las
cuentas que se necesitaren para ¢l fideicomiso sean aperturadas en instituciones
financieras del pais que tengun una calilicacion de riesges minima de AN+
otorgada por una compaiia calificadora de nesgus wutonizada  por lat
superintendencia de bancos, Se aclara que también se it depositando ¢n esta(s)
cuenta(s) ¢l fondo rotativo descrito en el contrato y sus reposiciones. ¢l
Subeuentas: Se creanin subcuentas en el fideicomiso para identificar cada tramo,
las subcuentas son independientes entre si. por lo que los activos ¥ pasivos
registrados dentro de uny subcuenta en particular, no podrin confundirse. ni
mezclarse con los activos v pasivos de las demis subcuentas. En tal sentido lu
cartera. los flujos v los mecanismos de garantia de un tramo determinado, servird
fimica v exclusivamente para pagar los pasivos con inversionistas de dicho trumo,
por lo cual no se podrén utilizar ni destinar la cartera, los flujos ¥ los mecanismos
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de gurantia del otro tramo, para pagar los pasives con inversionistas del otro
tramo. A manern de ¢iemplo aplicable a los tramos, se registrard dentro de sia los
siguientes conceptos: (1) la cartera que respaldard la emision de cada tramo,
incluyvendo la cartera de reposicion de cada tramo, (i1) los flujos que genere la
cartera correspondiente a cada tramo, (iii) los valores emitidos con cargo a cada
tramo (iv) los pasives con inversionistas que hayan adquirido valores emitidos
con cargo a cada tramo (v) ¢l fondo rotative de cada tramo. Sien un trame
determinado existioran varias clases, en la respectiva subcuenta del trumo
correspondiente se registrard la informacion de cada clase dentro de este trama. 1)
orden de prelacion respecto de los fluios de cadu tramo: {i) a partir de la fechs de
Ia transferencia de la cartera al fideicomiso y hasta la colocecion del primer valor,
los flujos recibidos en la cuenta, producto de la cobranza de la cartera (capital ¢
intereses) deberan ser transferidos al originador semanalmente, Previa la
transferencia de los flujos al originador, debera deducirse el valor para reponer el
fondo rotative en caso de que éste hava disminuido v el originador debera
transferit al fideicomiso, carlera de las mismas caracteristicas de la cartera
originalmente transferida al fideicomiso, con un saldo de capital al menos igual al
saldo insoluto de capital de los valores producto de la titularizucion de cada tramo,
de tal manera que no disminuya la relacion de cobertura, (i7) desde fa fecha de
emision de los valores hasta la terminacion del plazo de los valores o hasta que
concluya el pago de los mismos, proceder a recibir del correspondiente
administrador de cartera todos los flujos que generen por la cobranza v
recuperacion de la cartera hasta dentro de los siete dias calendario inmediatos
posteriores o lu recaudacion, mediante deposito o transferencia a la cuenta, v
proceder a destinarlos semanalmente, de ecuerdo al siguiente orden de prelacion:
(i) aprovisionar ¥ retener la suma que sea necesaria pura reponer ¢l fondo rotativoe
en caso de ser necesario por’ haber disminuido su valor inicial, de no haber flujos
suficientes serd el originador ¢l que deberd transferir el dinero suficiente para
completar ¢l fondo rotativo y; (ii) Aprovisionar los recursos suficientes para el
pago del dividendo préximo a vencer de los valores, La provision para ¢l pago de
los valores se hard de 2 siguiente manera: la provision tanto para el pago de capital
e intereses de cada tramo se¢ hard de forma semanal. Cada semana se aprovisionari
un, doceavo (1/12) del proximo dividendo de intereses v un doceavo (1/12) del
proximo dividendo de capital a vencer contado desde ¢l primer dia de cada
semana. Considerando que cada trimestre cuenta con doce semanas. la semany
previa al pago del respectivo dividendo (eapital ¢ intereses) de los valores. el
fideicomiso va debe contar con los recursos necesarios para ¢l pago del respective
dividendo. Para precautelar los intereses de los inversionistas, desde que se realice
la primera colocacion de los valores en cada tramo, durante fa vigencia del plazo
de la oferta piiblica aprobado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥
Seguros, la provision semanal deber realizarse por el ciento por ciento de los
valores asi no se hava colocado todos los valores del tramo respectivo. de
conformidad con la tabla constante en ¢l informe de estructuracion financiera de
cada tramo. Terminada la vigencia de plazo de la oferta publica, lu provision
siempre serd en funcion de los valores efectivamente colovados en cada tramo.
(ii1) restituir de los excedentes de flujos cumplidas las condiciones estublecidas en
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el siguiente numeral. g) Restituecion de exe 3 L UNa Ve que
se hava cumplido con lo establecido en el numeral anterior y con los requisitos
sefialados mas adelante en este numeral, el fideicomiso tendrd la obligacion de
restituir al originador respecto de cada tramo, con periodicidad semanal los flujos
axcedentarios, considerandose que hay flujos excedentarios cuando ¢l saldo de
capital de la cartern de propiedad del fideicomiso mis los flujos generados por la
cobranza de la cartera superen la relacion de cobertura respecta de cada tramo, El
originador tiene derecho a la restitucion del exceso de fujos. una vez realizadas
las provisiones antes descritas en ¢l numeral anterior y al aporte de nueva caners
comercial de similares caracteristicas a lus aportadas inicialmente, por un monto
de capital al menos igual al saldo insoluto de capital de los valores producto de la
fitalarizacion de cada tramo. Para la generacion del derecho de restitucion serd
necesario primero el aporte de cartera de cada tramo. Este proceso de restitucion
del exceso de flujos y ¢l canje y la sustitucion de cartera de cadn tramo se realizard
constantemente hastz la cancelacion de la totalidad de los valores emitidos y que
se encuentren en circulacion, El agente de¢ manejo siempre precautelard que ¢l
saldo de cartera mis el flujo que se encuentre en el patrimonio autonomo
(fideicomisa) siempre sea al menos igual al saldo insoluto de capital de los valores
emitides y que se encuentren en circulacion, tomando en cuenta para este caleulo
solo el saldo de capital de la cartera aportada que venza antes del vencimiento de
la titularizacion. Previo a la restitucion, la fiduciaria deberd verificar en cada
tramo; (i) de haber disminuido su valor, se haya completado el monto del fondo
rotativo: (ii) el originador haya cumplido con su obligacion de realizar todos los
canjes de cartera que se encuentre oblizado a realizar, ya sea por mord o prepaga
(iii) la fiduciaria haya comprobado que el saldo de capial de la cartera de
propiedad del fideicomiso mis los flujos recibidos por la cobranza de la cartera
cubran la relacion de cobertura: w, (iv) que la fiduciaria compruche de
contormidad con la politica de canje de flujos /o cartera por cartera, que con la
restitucitn de los Nujos excedentarios no se afecte la liguidez del fideicomiso para
realizar oportunamente las provisiones que deben hacerse para el pago del
proxima dividendo de los valores de afectarse la lquidez. la restitucion de los
Nujos excedentarios se had cuando dicha liquidez sea suficiente para realizar
oportunamente la provision del proximo dividendo pendiente de pago. En ¢l cuso
de descalees de Mujos para ¢l pago del dividendo proximo a vencer de los valores
colocados por pagar, se debera reponer flujos o cartera por nueva eartera (cartera
de reposicion) que al menos calee con el dividendo proximo a vencer, segun se
determine 1o mads adecuado: v de estn mancra atender ¢l descalee de flujos
observadu. La fiduciaria cumplidos los requisitos anteriores, procederd a restituis
semanalmente los excedentes de flujo al eriginador dentro de los tres dias hibiles
de haber recibido en la cuenta la recaudacion sémanal de la cobranza de los flujos
de lu cartera del tramo respeetivo. h) Relacion de cobertura: con una periodicidad
mensual verificar la relacion de cobertura de cada tramo. En caso de gue ¢n
cualquier momento de la titularizacion no hubiere cartera suficiente en ¢l
fideicomiso para alcanzar la relacion de- coberturn, el originador estard obligndo
a. de manera inmediata. transferir cartera adicional, de las mismas caracteristicas
de la eartera originalmente transferida al fideicomiso, con un saldo de capital que
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permita aleanzar tal relacion de cobertura del tramo respectivo: pars cubrir el
descalce que existe entre ¢l plazo de la cartera y el plazo de los valores en cada
tramo, el originador deberd canjear, con periodividad mensual, flujos y/o cartera
del fideicomiso con nueve cartern. siempre ¥ cuando este canje no afecie la
pencracion oportuns de los Mujos necesarios para pagar los pasivos con
inversionistas en las fechas de sus respectivos vencimientos del tramo respectivo.
La fiduciaria deberd comprobar que con ¢l canje de flujos /o carteru con nueva
cartera no disminuya ln relacion de cobertura en cada tramo y adicionalmente que
la cartera que ¢l originador vaya a canjear y gportar cumpla con los requisitos
establecidos en la definicion de cartera constante, tomando en consideracion para
este caleulo solo el saldo de capital de la cartern aportada que venza antes del
vencimiento de la titularizacion 1) Sustitucion de cartera: La sustitucion de la
cartera procederd cuando uno o mds de los instrumentos de erédito que conforman
i cartera cayere en mora por mis de treinta dins desde su vencimiento haya sido
cancelada en su totalidad antes de su vencimiento. El originador queda obligado
a realizar la sustitucion de la cartera en un plazo miximo de noventa dias
calendario contados o partir de que el instrumento de crédito haya caido en mora
o hava sido prepagado. j) pago de los valores en cada tramo: La fiduciuris en
representacion del fideicomiso, deberd transferiv al agente pugador, con por lo
menos veinte v cuatro huras de anticipacion a lus fechas de pago, el dinero
suficiente para que dicho agente pagador realice el pago de los pasivos a los
inversionistas, con cargo a: (i) los recursos aprovisionados v retenidos: y, (i) de
dicha provisidn no ser suficiente, con cargo a los demids recursos en efectivo con
los que cuenta ¢! tideicomiso, con excepeion del fondo rotativo. Para efevtos del
cdleulo del plazo y de la tasa de interés, su liquidacion y pago se considerard una
hase de treint/ trescientos sesenta, la cunl corresponde a afos de trescientos
sesenta diss, doce meses cada afio y meses de treinta dias, E! capital de los valores
seri amortizado y la tasa de interds de los valores serd pagado con la periodicidad
estipulada en ¢l informe de estructuracién financiera del tramo respectivo.

LLas fechas de pago tanto capital como intereses corresponderan con el mismo dia
calendario de la feeha de emision considerdndose para tal cfecto meses de treinta
dias sin importar los dias efectivos reales transeurridos efectivamente entre un
mes v otro. Si dicho dia coincide con un dia no habil, ¢l pago se realizard el diu
habil inmedintamente posterior. sin que se reconozean intereses adicionales por
los dias no habiles. Los valores no generardn ningun lipo de interés a partir de su
vencimiento, a menos que el fideicomiso esté en mora en el pago. consideranda
que estard en mora Gnicamente en ¢l case de que requerido el pago por parte del
inversionistu ¢l fideicomiso no pudiera realizar ¢l pago por cualquier razon, ¢n
especial por falta de fondos. En caso que en un determinado trimestre o periodos
de pago sczin ¢l respectivo tramo, no existan los recursos suficientes pura
cuncelar totalmente los valores del o los tramos correspondientes, se pagard a los
inversionistas de los valores de eadn trumo en lo que se aleanzare o prorrata del
saldo insoluta de los valores del respectivo tramo, ¥ conforme a la sipuiente
prelacion de pagos: intereses atrasados de los valores del tramo respective, capital
atrasado de los valores del trumo respectivo. intereses de los valores
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correspondientes al trimestre de pago del tramo respectivo. capital de los valores
correspondiente ul trimestre de pugo del tramo respectivo. En el caso de que exista
mora en ¢l pago del capital de Jos valores. la tasa de mora serd la publicada por ¢l
bunco central del ecuador fijada a la fecha de vencimicnto de la obligacion en
mora de acuerdo a la normativa que estuviere vigente. El pago de los pasivos con
inversionistas se lo realizard en dOlares de los estados unidos de américa, a menos
(ue entrare en vigencia en ¢l Feuador una norma a través de la cual se disponga
quie las obligaciones deben ser canceladus en una moneda distinta al dolar de los
estados unidos de amérien; o, los deudores de la cartera puedan o deban realizar
sus pagos en una moneda distinta al délar de los estados unidos de umérica, casos
en los cuales el fideicomiso cancelard los pasivos con inversionistas en tal moneda
v aplicando ¢l tipo de cambio dispuesto en la norma que determing tal
modificacion. En el evento gue se presenten situaciones que impiden la
generacion de los flujos o ln imposibilidad de obtener recursos a través de la venta
de la cartera; v. una vez agotados los recursos del fideicomiso. 0 que se hayan
agotado los recursos pars gestionar la cobranza de la cartera, o si dichd cariera yu
no es capaz de penerar flujos: y no puedan cancelarse totalmente los pasivos con
inversionistas, a pesar de haberse ejecutado el mecanismo de gorantia. los
inversionistas deberdn asumir las posibles pérdidas que se produzcan por tales
motivos. Fxpresamente se sclara que ni el originador, ni la fiduciaria, ni &l
fideicomiso, de manera individual. conjunta o solidaria, aseguran o garantizan la
gencracion de los flujos, Ni la fiduciaria ni ¢l originador ofrecen, ascguran o
gurantizan beneficio, rentabilidad, resultado o retomao de clase glguna a los
inversionistas o 8 terceros.

- Inversion temporal de ingresos: Mientras los recursos monetarios del fideicomiso

mercantil no deban destinarse para sus respectivos fines segin los términos v
condiciones estipulados en ¢l fideicomiso, el agente de mancjo debera mantener
tales recursvs en ung cuenta rentable de fheil liquidacion en instituciones
financicras debidamente autorizadas a operar como tales en ¢l ecuador, que
cuenten con una calificacion de riesgo local de al menos "AA+" otorgada por una
calificadors de riesgos autorizada por la superintendencia de bancos o ¢n su
defecto en inversiones de hasta noventa dias en instituciones financieras que
tengan una calificacion de riesgos local de al menos AAA-, o en fondos de
inversion con calificacion de riesgos de al menos AA+ y en titulos valores que se
negocien en bolsa que tengan una calificacion de riesgos minima de AA +, de
acuerdo a las instrucciones que reciba del originador, §i ¢l originador no escogiere
las instituciones en las que s depositarin los recursos en efectivo del fideicomiso.
la fiduciaria en caso de falta de instruccion, puede proceder a realizar las
inversiones que cumplan con tales parimetros o mantener tales recursos en las
cuentas corrientes de titularidad del fideicomiso. Los rendimientos linancieros
ohtenidos por los recursos monetarios depositados o invertidos acrecentardn este
putrimonio de proposito exelusivo y por 1o tanto serviran para el pago de los
pasivos. en cualquicr caso. una vez que los pasivos hayan sido pagados, estos
ingresos serin parte del remanente para restituir al originador. A efecto s deja
expresa constancia que la fiducinria no serd respon sable, ni se encontrard obligada
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a responder por las inversiones ni por los recursos mantenidos en las cuentas
corrientes, en ¢l evento de que las instituciones donde se mantengan las mismas
llegaren a incumplir sus compromisos u obligaciones o por cualquier pérdida gue
llegare a generarse por tales situaciones.

- Contrataciones: Para el correcto funcionamiento y operacitn de este lideicomiso,
el agente de mancjo deberd efectunr las siguientes contrataciones: a) Agente de
papo: de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 152 de la ley de mercado de valores
contenida en el libro 1 del codige orgdnico monetario ¥ fnanciero, corresponde
a la fiduciaria en su calidad de agente de manejo de este fideicomiso, designar 4
un agente pagador de los valores, resultantes de esta titularizacion y suscribir un
contrato de prestacion de servicios con dicho agente pagador. Para el presenie
proceso ln fiduciaria contratard al depodsito centralizado de compensacion »
liquidacion de velores DECEVALE S.A. En caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas por el agente pagador o de terminacion anticipada del
contrato de servicios, la fiduciaria serd el agente pagador o procedera a contratar
para estus funciones a una institucién del sistema financiero que mantenga una
calificacién de riesgo minimo de AA + u otro depdsito centralizado de
compensacion v liquidacion de valores. La actuacion de agente pagader no
implicard ni constituird garantia alguna de parte del agente pagador de la iduciaria
ni de este fideicomiso sobre la generacion de los recursos de los que dependen los
pagos, En tal sentido la fiduciaria v este fideicomico no garantizan rendimiento mi
retomo alguno de los inversionistas oi al originador. Los honorarios del agente
pagador serdan cancelados con cargo al fondo rotative. b) auditor extemo; Fn
virtud de lo dispuesto en la ley de mercado de valores contenida en el libro ii del
codigo organico monetario ¥ financiero y la codificacion de resoluciones
monetarias, financieras, de valores y seguros. libro Il de mercado de valores, este
patrimonio de propdsito exclusivo estd sujeto a suditoria externa. Fn funcion de
lo sefialade ¢l agente de manejo debe contratar a una compadiin de auditoria
externa para que realice la nuditorfa externa de los estados financieros (¥ unexos)
de este fideicomiso, con quien el agente de manejo suseribini el respectivo
contruto de auditoria, estipulandd que los honorarios de la suditorn. serin
cubierios con cargo a los recursos del fondo rotative de este patrimonio de
proposito exclusivo. En caso de que por los principios de renovacion y
alternabilidad a los que estd obligada la fiduciaria por ley. se deba resolver ¢l
reemplazo del auditor externo, que escoja ¢l originador, en los werminos y
condiciones acordados por el originador. Si ¢l originador, en el plazo miximo de
¢inco dias que le conceda la fidueiaria para escoger la auditora externa adicional
no se ha pronunciado podra designar, a su sola discrecion, a la suditora extemna v,
por ende, suseribir el contrato correspondientc di custodios: Contratar a Depostio
Centralizado de compensacion y liquidacion de valores DECEVALE S.A., para
la prestacion de los servicios de custodio de valores desmaterializados. a cuyo
efecto suscribird un contralo de custodia. La fiduciaria en representacion del
fideicomiso. propictaria de la cartera tendrd bajo su custodia la carters, ¥ los
instrumentos de crédito sin perjuicio de lo cual en caso de que la fduciaria asf lo
recplviere, sin que eso signifique una obligacion para la misma. pedrd contratar
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para ln custodia de la cattera y los instrumentos de erddito o cualguier otra entidad
financiera autorizada previe coordinacion ¥ autorizacion del originador per ¢l
costo de la misma. En caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por
DECEVALE S.A o de la entidad seleccionada para la custodia de la cartera. o
por la terminacion por alguna causa estipulada en dicho¢ contratos o en la ley, la
fiduciaria estard focultada para dar por terminado dichos contratos de custodia ¥
podrin designar a quien ha de reemplazarle v, por ende. suscribir ¢l contrato
correspondiente. la emtidad que sea designada por la fiduciaria como reemplazo
en las labores del custodio, debera ser un depésito centralizado de compensacicn
v liguidacion de valores debidamente autorizade a operar, y una compadia
especializada ¥ con experiencia ¢n custodia de cartera. previa coordinacion v
autorizacion del originader. sobra dicha seleceion, sin periuicio de que, en caso
de no recibir respuesta del originador, dentro del plazo de quince dias, desde la
notificacion de lo fiduciaria para la seleccion. la fiduciaria procederd a la
contratucién de la misma a su criterio. Los honorarios de los custodios serdn
cancelados con cargo al fondo rotative, ¢) Calificadors de riespo: Fl originador
asume la obligacion de pagar todas las facturas, costos y gastos a ser cargados por
la calificadora de riesgos. Para las actualizaciones periddicas de la calilicacion.
respecto de los valores de cada tramo, durante la vigencia de este fideicomiso
conforme ¢l minimo establecido en la legislacion vigente v aplicable, ¢l agente de
manejo suseribind un contrato de servicios con la calificadora de nesgo. Los
honorarios de la calificadorn de riesgo, serdn cubiertos con los recursos del fondo
rotativo, In el caso que ¢l originador no los cancele. Inicialmente la compadia
Class International Rating Calificadera de Riesgos S.A. serd la calificadora de
riesgos de los valores, sin perjuicio de lo cual eén caso de incumplimiento de las
ahligaciones asumidas por la calificadora de riesgo o principios de alternebilidad.
la fiduciaria se hayo facultada parn dar por terminado el contrato suserita cot
dicha compafia, o el evento de terminacion del contrato de servicios por cunlgquicr
razon o circunstancia, lo fiduciaria podrdn resolver sobre su reemplazo ¥
designacion v suseribird un nuevo contrato de servicios de actualizacion de
calificacion de riesgos de los valores con la compaiiia que seleccione previa
coordinucion v autorizacién del originador perjuicio de que en caso de no recibir
respuesta del eriginador dentro de quince dias, desde la notificacion de la
fiduciaria para la seleccion, la fiduciaria procederd a la contratacion de la misma
u su eriterio. Fl agente de mangjo deberd entregar a la calificadorn de riesgo la
documentacion que sca necesaria, para que esta proceda a emitir su calificacion
de riesgo ¥ la aciualizacion, sobre la titularizacion v los valores que se eimitan en
virtud de este proceso en cada tramo. Sc deja constancia que la calificacion de
riesgos inicial, para este proceso de titularizacién, ha sido contratadn v pagada
directumente por ¢l originador. £ Agente colocaduor: ¢l ugente de manejo debera
contratar como agente colocadora SILVERCROSS S.A. Casa de valores SCCV y
suscribird un contrato a efectos de la colocacion de los valores. En caso de
terminarse el contrato suscrito por cualquier razon o circunstancia, esta Casa de
valores podré ser reemplazada por otra a ser determinada por el originador v la
fiduciaria queda facultada desde ya para suscribir el contrato correspondicnte con

la nueva compafiia. ) Administrador de carters: el agente de manejo debera
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suseribir con ¢l originador, un contrate de administracion de cartera, para que
preste al fideicomiso los servicios de administracidn, recaudacion y cobranze de
la cartera. [nicialmente el originador serd el administrador de cartera, sin perjuicio
de lo cual la fiduciaria se hava autorizada a dar por terminado el contrato suscrito
con la institucidn que actie como ndministrador de cartera. en caso de
incumplimiento de las obligaciones asumidas por la misma en este contrato o en
ol contrato de administracion de cartera a ser suscrito, La fiduciana, comunicarad
del incumplimiento al comité de vigilancia para que resuelva la terminacion, de
durse la misma, se notificard al originador para que éste pueda en el término de
cinco dias hibiles, presentar ante ¢l comité de vigilancia los descargos del caso.
En caso de resolverse finalmente la terminacién del contrato con el originador, asi
como en ¢l evento que ¢l referido contrato se llegare u dar por terminado por
cualguier razon o circunstancia, la fiduciaria se haya autorizada a suseribir un
pueve contrato de administracion de cartera de acuerdo a los terminos y
condiciones v con la institucion que establezea el comiteé de vigilancia, o la misma
fiduciaria en el caso que ol comité de vigilancia no lo hiciere dentro del plazo
miximo de cinco diss hibiles contados desde que asi o hubiere requerido la
fiduciaria, Todos los costos v gastos del servicio a ser prestado por el nuevo
administrador de cartera seran asumidos integramente por el originadar, In cliso
de que el originador no cancele los costos y gastos antes referidos, la fiduciuna
queda facultada para hucerlo con cargo al fondo rotativo y & los recursos a ser
restituidos al originador conforme a lo seflulado en este contrato, v de €5108 no ser
suficientes con cargo @ los flujos. El administrador de cartera deberd prestar al
fideicomiso los servicios de administracién, recaudacion y cobranza de la cartera.
de conformidad con lo estipulado en este contrato de fideicomiso. el reglamento
de gestion y el correspondiente contrato de administracion de cartera a ser suserito
con ¢l fideicomiso. El administrador de cartera tendra las facultades, derechos y
obliguciones contenido en el respectivo contrato de edministracion de cartera, ¥
las determinadus en el presente fideicomiso ¥ en el reglamento de gestion.

- Gestién fiduciaria: Durunte la vigencia de este fideicomiso, el agente de manejo
reulizuni; 8) Cruce de informacion con administrador de cartera: practicar durante
¢l plazo. dentro de los cinco primeros dias hibiles del respectivo mes inmediato
posterior, un cruce de informacion con ¢l administrador de cartera, @ fin de
determinar, respecto de cada tramo: (i) la totalided de los flujos recaudados por el
administrador de cartera en ¢l mes inmediato anterior con el detalle de Ja cartera
a la que pertenecen: (ii) la totalidad de los Aujos entregados por ¢l administrador
de carters al {ideicomiso en el mes inmediato anterior; (i) la totalidad de los
Nujos entrecados por ¢l fideicomiso al originador en el mes inmediato anterior, en
raron de los excedentes, a los que tiene, derecho; (iv) lus sustituciones de cartera
realizadas en ¢! mes inmediato anterior ¥ la entrega de la cartera de reposicion:
(v) la cartera qué hubiera caido en mora o prepagada y no haya sido objeto de
sustitucion; v, (vi) en general, el fideicomiso y ¢l administrador de cartera se
cruzarin toda la informacion relevante que exija la fiduciaria que wenga relucion
con la administracion de la cartera. b) Cobro de carterd morosa del fideicomiso:

Si uno o varios de los instrumentos de erédito integrantes de la cartera, registran
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una moaragidad de noventa dizk o mas en cualquier dividendo, y no haya sido
objeto de lu sustitucion de cartera por ¢l originador y no tenga que ser objeto de
restitucion en virtud de que no se ha llegado a la relacion de cobertura, ¢l
fideicomiso, por si mismo o a través del administrador de cartera, gestionara la
recaudacion de la cartera en mora, por las vias extrajudicial, judicial o arbitral,
sepin sea lo mids conveniente para los intereses de los inversionistas y, ¢l producto
de esta recaudacion, menos los costos v gastos en que haya debido incurrir se para
la cobranza de la cartera formard parte de los flujos. para la cobranza de la cartera
el fideicomiso contratard a gestores de cobranza y/o abogados en ¢jercicio de su
profesion v, de ser necesario, otorgarle una procuracion judicial, Los gastos que
se gencren por la cobranza judicial de la cartera serin asumidos por ¢l fideicomiso
que los pagard con los recursos del fondo. ¢) mecanismo de parantia: deberd
administrar y/o cjecutar ¢! mecanismo de garantia segin lo estipulado ¢n la
clausula déeimu primera del contrato para cada tramo. d) prohibicion: no podra
celebrar ninglin tipo de gravamen, garantia o caucion sobre los bienes (ue forman
parte del fidcicomiso mercantil, ¢) asamblea: deberd convocar a los inve rsionistas
4 las ssambleas que sean necesarias, dentro de esta titularizacion. Sin perjuicio de
lo anterior, €l agente de manejo deberét convocar a lu primera asamblea, con la
finalidad de que dicho organo ¢liju 4 los miembros del comite de vigilancia, de
acuerdo a lo estipulado en It clausula déeima octava del fideicomiso, El agente de
manejo deberd ejecutar las decisiones que adopte la asumblea, siempre que sean
iomadas segin lo estipulado en la cldusula décima octava del fideicomiso, y
siempre que no afecten ni atenten contra el objeto y la finalidad de este
fideicomiso, de la titularizacion o del onginador. f) comité de vigilancia: deberd
convocar 4 los miembros del comité de vigilancia en los casos contemplados en
la clausula décima novena del presente fideicomiso, El agente de mancjo deberd
cjecutar lus decisiones que adopte el comité de vigilancia, siempre que sean
tomadas segtn lo estipulado en la clausula décimo novena del fideicomiso. ¥
siempre que no afecten ni atenten contra el objeto v la finalidad de este
fideicomiso. de la titularizacion o del originador. g) En caso de que haya vencido
el plazo maximo de autorizacion de oferta publica conferido por la
superintendencin de comipadtias, valores y scguros, ¥ no se hayan colocado todos
los valores, a peticion expresa del originador. La fduciaria restituird Ja cartera
excedente al eriginador. La fiduciaria deberd comprobar que con Ja restitucion de
carters al originador no se afecte la relacion de cobertura. h) informacidn: deberi
preparar informacién v ponerla a disposicion de los inversionistas, de la
superimendencia de compafiias, valores ¥ seguros ¥ de las bolsas de valores, y del
ariginador, respecto de cada tramo, ¢a los términos constantes en el reglamento
de gestion v en la normativa legal. g) para el mantenimiento de la inseripeion de
valores provenientes de procesos de ttularizacion ¢l agente de mancjo deberd
enviar la informacion continua v ocasional establecida para los fideicomisos
mercantiles ingeritos en el catastro publico del mercado de valares conforme la
normativa vigente, Adicionalmente, mientrus se encuentren en circulacion los
valores, ¢l agente de mangjo deberd remitir en forma trimestral la siguiente
informacion. la cual debe presentarse a través de los medios wenoldgicos
establecidos por la superintendencia de compafifas, valores y seguros dentro de
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los quince dias del mes inmediuto posterior al cierre del irimestre: 1, cuantia
colocada, condiciones de plazo v de rendimiento de los valores emitidos en ¢l
mes. 2. valor total de los valores en circulacidn al corte del trimestre. 3.
informacion consolidada sobre los compraderes de los valores, clasificados de
acuerdo a lo prescrito en la normativa una vez finalizado ¢l plazo de la oferta
puiblica, deberd remitir un informe detallado sobre la situacion del proceso de
ritularizacion, Sin perjuicio de lo schalado, ¢l agente de manejo adicionalmente
deberdi informar y rendir cuentas de la siguiente forma: g.1) Informacion & los
inversionistas: El agente deberd poner a disposicién de los inversionistus, la
informacion requerida para ¢l muantenimiento de la inscripeion en el catastro
plblico del mercado de valores. La fiduciarin difundird semestralmente un
resumen sobre la situacion de la titularizacion respecto de cada trame emitido, ¢l
cual contendrd por lo menos la siguiente informacion respecto del semestre
inmediato anterior: (1) estado de la cartera y de los flujos recaudados: (2) situacion
y saldo de los pasivos con inversionistas:(3) saldo de los pasives con tereeros: (4
situacion v saldo del fondo rotativo (3) situacion de la relacion de cobertura; (6)
monto de redenciones anticipadas: (7) cualquier otra informacion que se considere
relevante para los inversionistas, dicho informe estard a disposicion de los
inversionistus en las oficinas de la fiduciaria ubicadas en la ciudad de Guayaquil,
& partir de los treinta dius posteriores 2 [ finalizacion de cada semestre a contarse
a partir de la fecha de emision,

Tods informacion que, sepin disposiciones legales, reglamentarias, del
fideicomiso, del prospecto de oferta piblica o del reglamento de gestion. deba
dirigirse a los inversionistas se la difundird a través de la pagina web d¢ la
fiduciaria, cuya direccion es www futurfid.com.ec y del sistema integrado de
mercado de valores en lo que filere aplicable y de acuerdo a la normativa que
estuviere vigente. Dicha informacion también se entregard a lo superintendencia
de compatifas, valores v seguros v a las bolsas de valores. Copia de 1oda
informacion que sea difundida hacie los inversionistas también serd entregada por
la fiduciaria a la calificadora de riesgo, a In auditorn externa y al originador. §.2)
informacion_al originador: la fiduciarie rendiri rimestralmente  cuentas al
originador ent los términos y condiciones exigidos porla ley de mercado de valores
contenids en ¢l codigo orginico moenetario y financiero, libro 1L v en las
codificaciones de las resoluciones monetarias, financieras, de valores v de
seguros, libro 1l mercado de valores, que se remitira al originador dentro de los
diez dias posicriores al corte del trimestre inmediato anterior. Copin de toda
rendicion de cuentas presentads al originador también serd entregada por la
Fiduciaria a la calificadora de riesgo. Los estados financieros del fideicomiso,
debenin entregarse mensualmente al originador dentro de los diez dias posteriores
al cierre del periodo mensual inmediato anterior siempre ¥y cuando el
administrador de cartera haya proporcionado lu informacion sobre lu cartera & la
fiduciaria de geuerdo a los terminos previstos en el contrato de administracion de

cartera.
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- Redencion anticipada: En este procese de titularizacidn, se realizarin redenciones
anticipadas solo en caso de producirse alguna de las causas estabiecidas en la
clausula décima segunda del contrato de fideicomiso, Sin perjuicio de lo cual,
adicionalmente ¢l fideicomiso, con la debida autorizacion del comite de
vigilancia, podrd a través de las bolsas de valores readquirir sus propios valores
en cuyo caso operari en derecho lu extineion de lu obligucion. Se aclara de manera
expresa que la redencion anticipada, no constituye ¢l vencimiento anticipudo de
ninguno de los valores, en virtud de lo cual. efectuadu esta declaracion de
redencion anticipada por parte de la fiduciaria, ningin inversionista podrd
demandar al fideicomiso ni a la fduciaria por ¢l pago anticipado de ningin rubro
de los valores. La declaracion de redencion anticipada deberd ser informada a los
inversionistas u través de los medios sefalados en el contrato de fideicomiso.

- Consignacion: Debera consignar ante un juez de lo eivil, conforme lo prescritt en
el art. 148 de la ley de mercado de valores contenida en el libro ii del codigo
argfinico menetario y financiero, en el urt. 338 del codigo orginico general de
procesos (COGEP) v art.1615 del codigo civil, los recursos o bienes que les
pudieren corresponder a los inversionistas u vriginador, segiin corresponda. Esta
consignucién se podrd hacer luego de transcurridos seis (6) meses calendario
contados a partir de la fecha en que haya nacido para el fideicomiso mercantil la
dltima obligacion de reconocer derechos a favor de los inversionistas, los
correspondientes a pasivos con ferceros, o los que correspondan al originador ¥
que no hubicren sido reclamados oportunamente. Los costos que demande la
consignacion serén asumidos por el fideicomiso que los pagara con los recursos
del fondo rolative.

. Cancelacion de carters: Una vez que un deudor haya cancelado integra v
cabalmente su respectivo instrumento de crédito entregar al administrador de
cartera dichos instrumentos de erédito con la nota de cancelado respectiva o de
endoso o cesion a lercero de ser el caso. Las entregas de los instrumentos de
crédito por la fiduciaria se hardn en el establecimiento principul de Marcimex
S.A., ¢n la ciudad de Guayaqui! actuaimente ubicado en lus calles 9 de octubre ¥
Gareln avilés. esquina, y operarin una vez que ¢l agente de mancjo hays verificado
la relacion de cobertura del tramo respectiva, dentio del plazo de quince dias
hibiles de huberse solicitado por el originador la devolucion de lu respectiva
cartera cancelada. Hecha lo cual, ¢l administrador de cartera serd el encargado de
devolver documentacion v garantfas dircclamente a los deudores, sin que la
fiduciaria ni ¢l lideicomiso tengan ningunu responsabilidad por estos coneeplos,

Restitucton: Una vez atendidos todos los pasivos, ¢l agente de manejo debera
restituir al originador: (a) la cartera, los flujos y los recursos dinerarios existentes
en ¢l fideicomiso: (b) de existir, cualguier otro bien remanente en ¢l fideicomiso
mercantil. E! originador serd ¢l dmico beneficiario de cualquier remanente
existente en el patrimonio de propasito exclusivo, Los costos, gastos, honorarios
y tributos, de haberlos, que demande tal restitucion serin de cargo del originador.
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(Continuacicn)

Liquidacién: Una vez atendidos todos los pasivos y habiendo restiwido todos los
bienes y recursos gue conformen el patrimonio de proposito exclusivo. s
fiduciaria deberd liquidar y terminar este fideicomiso, de acuerdo a los Wrminos
y condiciones sefialados en este contrato.

Facultades penerales: Fn general, el agente de mancjo podrd realizar todos los
aclos v contratos que fueran necesarios para el cumplimiento de la finalidad
seialada en el presente contrato, de manera que no sea lu fala de disposicion
especifica la que impida su ejecucion, siempre que, a juicio exclusivo, de la
fiduciaria no atente contra la nawraleza del fideicomiso. su objeto y finulidades y
existen los recursos correspondientes en el patrimonio autonomo. Sin perjuicio de
lo sefalado anteriormente, el agente de manejo podrd someter a conocimiento y
resolucion del comité de vigilancia o de la asamblea de inversionistas de ser ¢l
caso, temas trascendentes o relevantes en el desarrollo ¥ ejecucion de esta
titularizacion gue no se hubleren determinado especificamente ¢n este Contruio o
en ¢l reglamento de gestion v que puedan afectar directa o indirectamente a los
inversionistas,

Derechos v Obligaciones del Onginador:

Derechos

Recibir el producto neto de la colocacion de los valores, previa 1a deduceion del
monto requerico para reponer fondo rotativo, y las comisiones de colocacion de
la bolsa de valores v ¢l agente colocador.

Una vez atendidos todos los derechos de los inversionistas y cancelados todos los
pusivos del wamo correspondiente, recibir en restitucion: (i) la carters remanente
en la respectiva subcuenta del fideicomiso (1) los recursos dinerarios remanentes
en la respectiva subcuenta del fideicomiso, y (jii) cualquier otro bien o derecho
remnanente en el fideicomiso respecto de cada tramo.

Realizado el pago de la totalidad de pasivos del fideicomiso de todos los tramos,
recibir en restitucién: a) la carters y los recursos dinerarios existentes en el
fideicomiso: y. b) cunlguier otro bien y derechos remanentes en el lideicomiso.
Los costos o tributos, de haberlos, que demande tal restitucion serdn de cargo del
originador.

Efectuar aportes de recursos (cartera o dineros), cuando el originador, a su solo
eriterio, usi lo estime conveniente.

Los demis derechos determinados a su favor en el fideicomiso, en ¢l reglamento
de gestion, ¢n ¢l prospecto, y demas normativa aplicable.

Oblipaciones:

Transferir al fideicomiso la cartera necesaria para cada tramo, esto es, lu cartery
titularizada v ln cartera de reposicion, en los 1érminos constantes ¢n la cliusula
cuarts del contrato de fideicomiso v numerales ocho. dos, cuatro, ocho. dus. seis.
ocho, tres. siete. v ocho, tres, ocho de la cliusula octava del lideicomiso,
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- Ffeclusr la sustitucion de cartera de conformidad con lo establecide en la clausula
ocho. tres. nueve de la clausula octava y clausula décima primen del fideicomiso.

- Brindar cabal v oportunamente Jos servicios de admiistrador de eartery, en los
\érminos v condiciones estipuludos en el contrato que al efecto se suscribird entre
¢l originador v ¢l fideicomiso, representado por la fiduciaria en especial la de
proceder & entregar al fideicomiso todos loy flujos que se generen por la cobranzy
y recuperacion de la cartera.

- Proveeralu fiduciaria de toda documentacion e informacion adicional que, a solo
criterio de la fiduciaria sea necesaria a efectos de cumplir con el ohjeto del
fideicomiso.

- Proveer al fideicomiso de los recursos necesarios a efectos de gestionar la
obtencidn de informacion v documentacion necesarias pars la titularizacion o
proveer a la fiduciaria de la informacion y documentacion necesarias para la
titularizacion,

- En esso que los recursos del fideicomiso fueren insuficicntes, asumir y cancelar
aquellas obligaciones definidas como pasivos con terceros distintos de los
inversionistas, respondiendo en virtud de la flanza mercantil olorgada mediante ¢l
contrato de fideicomiso.

- Proveer recursos al fideicomiso para reponer ¢l fondo rotativo, cuando ¢ste s¢
hitva reducido de su monto base v en el fideicomiso no hubiera flujos requeridos
para hacerlo. Dicha provision deberd hacerse dentro de los dos dias hibiles
inmediatos posteriores a la fecha en que la fiduciaria asi le haya solicitado al
originador medionte simple carta; v,

- Atender v cumplir con las demds obligaciones asumidas para cada tramo
constantes en el fideicomiso v en las actas emision, Jas cuales serin exigibles ¥
aplicables respeto del tramo respective,

- Poner en conocimiento oportunamente a la fiduciaria de cualquier informucion
que pudiere ser relevan te o afectare a! desarrollo de Ju presente titularizacion, ¢f
fideicomiso o los inversionistas.

- Proteper al fideicomiso, a la fiduciaria v 2 sus funcionarios contra toda demanda
o accidn que se intente contra cuglyuiera de ellos, con ocasion o como
consccuencia de la administracion fiduciaria en este negocio. salvo que éstas le
fucren imputables a su culpa o dolo. en consecuencia, serdn de cuenta y cargo del
constituyente los gastos judicinles, extrajudiciales v los honerarios de los
abogaduos inclusive, que sean necesarios para la defensa del fideicomiso o de
fiduciaria o de sus funcionarios, asi como el reembolso de todos los valores gue
deba erogar por concepto de indemnizaciones a las que hava sido condenado
cunlquiera de ellos, salvo gue tales indemnizaciones scan imputables a su culpa o
dolo. en cuso de no poder cubrirse con los recursos remanente del presente
lideicomiso.
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- Proveer a la fiduciaria de informucion oportuna, veraz, completa que sea requerida
para ¢l presente proceso de titularizacion, asi como cuslguier informacion
adicional que, a solo criterio de la fiduciaria sea necesaria para cumplir con la
finalidad del fideicomiso.

- Las demis obligaciones establecidas para el originador en el fideicomiso. en el
reglamento de gestion. en los valores v en la legislacion aplicable

La administracion establece que, durante ¢l periodo comprendido entre el 1 de enero al
28 de noviembre de 2023, la fiduciaria cumplié con las oblipaciones mencionadas
anteriormente y con Jas requeridas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

NOTA4-  CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR
Los saldos de las cuentas por cobrar al originador corresponden a valores que son asumidos

por el constituyente del fideicomiso, a continuacion, se presenta el movimiento de lus
cuentas por cobrar a ariginador, durante los periodos 2023 y 2022:

2023 2022

Deseripeidn LSS LSS
Satdo al inicip del afo 12550 69,144
i-+) Provision de Inl¢reses 91987 3,025
{-} Cancelacion de intereses Valores de Thularizacion (122263) (416015
{+1 Gastos asumidos por ¢l orlginador 43 593 51,154

(-} Giastos reembolsados al fidelcomiso por el originador ~ (45.872)  (30.758)

Saldo of final del b - 32:550

T TS

NOTA S-  CUENTAS POR COBRAR CARTERA TITULARIZADA

Cuentas por cobrar cartera titularizada representa el saldo de la cartera entregada por «l
Originador, pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2022 misma que fue restituida al
aripinador durante ¢! periodo 2023 una vez cumplido ¢l objeto para la cual fue creado ¢l
fideicomise.

A continuacion, se presenta ¢l movimieato de la cuenta por cobrar cartera ttularizada,
durante los periodos 2023 y 2022

2023 2033

Deseripeion Lss USS
Saldo al inicio del aho J.B90.628 7531446
(+) Aporie de Cartera 687224 4830908

{-) Devolucion de Cartera (1.302.307) (1.943.793)
{~} Cobros de Cartera (F0T3345) (6.547.933)

Saldo 2 final de! afio - 3,890,628

EE—— -



NOTA6-  THIULOS-VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO

Sepin se indica en la escritura de constitueion del 23 de mayo de 2019, se autorizo ln ersion
de valores de contenido crediticio, proveniente del proceso de titularizacion de fujos de
hasta USS 15,000,000, dividida en dos tramuos.

Los valores provenientes de la titularizacion de flujos fueron desmaterializudos (emitidos
mediante aotaciones cn cuenta) v transferibles mediante regisiro contable dentro del
sistema de anolaciones ¢n cuenti.

La tasa de interés unual de los titulos-valares es del 8,00% anual para ¢l tramo 1, tramo |
clases b y ¢, ¥ para el tramo 1T (clases d v ¢) es del 7,75% anuales pagaderos en periodos
trimestrales,

Actin como Agente Pagador de los titulos-valor de contenido crediticio el Depdsito
Centralizado de Liquidacion v Compensacion de Valores (DECEVALE).

El 12 de oetubre de 2023 se realizd la transferencia al Deposito Centralizado de Liguidacion
y Compensacion de Valores “DECEVALE" (agente de pago) para el pago de la cuota final
de capital ¢ intereses de los pasives con inversionistas, cumpliendo asi con la finalidad del
fideicomiso.

NOTA7-  CUENTAS POR PAGAR ORIGINADOR

Corresponde principalmente los valores netos del valor de lu cartera recibida del originador
para su titularizacion menos las restituciones efeetuadas, debido a gue el fideicomiso
curnplio con su ohjeto los valores fueron restituidos al originador durante ¢l periodo 2023,
¢l siguiente es su movimiento:

2021 il v |

Saldo al inicio del aflo ,507.389 1.475.262
t=) Aporte eartera tiularizada £57.324 450,008
t-) Devolucidn carter {1.502.507) (1.943.793)
(=) Flujos recibidos 491.003 787,619
(-3 Valores de fondos entregados (1.014.974) (3.195.834)
() Cancelacion intereses valores  de p— =
titulistznsn (122.263) {(41601%)
(-) Clastos reembolsados al fideicomiso por - "
el originudor [45.872) (50.758)
Saldo al final del afo 1.507.389

NOTA 8- EVENTOS SUBSIGUIENTES

A In fecha de emisién de este informe el fideicomiso se encuentra liquidado lepulmente
(véase notu 1).



