FIDEICOMISO QUINTA
TITULARIZACION DE CARTERA
MARCIMEX

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Junto con ¢l Informe de los Auditores Independientes)

INDICE:

Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS:

US$ — Dolares Estadounidenses
NIIF — Normas Internacionales de Informacién Financiera




ACEVEDO & ASOCIADOS A

AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 22 de marzo de 2023
A la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros del FIDEICOMISO QUINTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX, que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, y los correspondientes estados de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros indicados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera del FIDEICOMISO QUINTA
TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX al 31 de diciembre de 2022, y los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del
fideicomiso de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al
ailo terminado en 31 de diciembre de 2022. Estos asuntos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los estados financieros en su
conjunto, y no expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

A continuacion, indicamos el asunto que consideramos clave en nuestra auditoria, y los
procedimientos de auditoria que aplicamos:

Cumplimiento del objeto v obligaciones con los Inversionistas

El fideicomiso desarrolla un proceso de titularizacion de cartera aportada por el originador
por el producto neto de la colocacion de valores, quien tiene a su vez la obligacion de
entregar al fideicomiso los recursos necesarios para cubrir los saldos de los valores de
titularizacion emitidos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asuntos claves de la auditoria
(Continuacion)

Nuestros procedimientos de auditoria, consistieron, entre otros en:

- Observar la continuidad del proceso de titularizacion efectuado. mediante la
constatacion de transferencias de recursos originados en la colocacion de los titulos -
valor al Originador.

- Constatacion de las transferencias de recursos por parte del originador al fideicomiso.,
para el pago a los inversionistas.

- Validar el cumplimiento de los mecanismos de garantia establecidos en la escritura de
constitucion del fideicomiso.

- Validar que los pasivos por pagar a los inversionistas, se encuentren conciliados con las
tablas de amortizacion y su adecuada clasificacion en la porcion corriente y largo plazo.

- Verificacion de la cartera entregada al fideicomiso como garantia de la titularizacion.
Punto de énfasis
Sin calificar nuestra opinion [lamamos la atencién sobre los siguientes asuntos:

De conformidad con la finalidad del FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE
CARTERA MARCIMEX todos los ingresos y gastos incurridos en la administracion del
fideicomiso son por cuenta del constituyente - originador, por consiguiente, el fideicomiso,
no presenta un estado de resultados integral.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, y del control interno que la direccion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del fideicomiso son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la mismo.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detecte siempre una incorreccion material
que pueda existir. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basiandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA. aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Adicional a esto:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente erroneas, o
elusion del control interno.

- Obtuvimos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias. y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del fideicomiso.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores. la base
contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, 0 no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros. incluida la informacion revelada y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que lograran la presentacion
razonable.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

- Comunicamos a los responsables de la Administracion del Fideicomiso en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria,
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

- También proporcionamos a los responsables del gobierno del fideicomiso una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
del fideicomiso, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o. en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la misma.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Tal como se indica en la nota 3 a los estados financieros, el fideicomiso ha cumplido con
las instrucciones establecidas en el contrato de fideicomiso y con los requerimientos que
establece la Ley de Mercado de Valores y las Resoluciones de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera.

Nuestras opiniones sobre la informacion financiera suplementaria y el cumplimiento de
las obligaciones tributarias del fideicomiso por el afio terminado al 31 de diciembre de
2022, se emiten por separado.

GINDIER ACEVEDO A.
Socio -/Director




FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2022 2021

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo 4 94.971 9.927
Inversiones Temporales 4 401.483 553.924
Total efectivo y equivalente de efectivo 496.454 563.851
Cuentas por cobrar al Originador 5 41.830 59.439
Total activos corrientes 538.284 623.290
Cartera Titularizada 6 5.281.722 8.867.650

Total activos 5.820.006 9.490.940

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:

Parsion cormente e Jos Valores de 7 1.750.000  1.750.000
contenido crediticio, emitidos a largo plazo

Cuentas por pagar:

Intereses por pagar 40.124 57957

Otras cuentas por pagar 1.715 1.472
Total cuentas por pagar 41.839 59.429
Total pasivos corrientes 1.791.839 1.809.429

Pasivos a largo plazo:

Valores de contenido crediticio emitidos, a 7 2.187.500 3.937.500

largo plazo

Cuentas por pagar originador 8 1.830.667 3.734.011
Total pasivos 5.810.006 9.480.940
Patrimonio- estado adjunto 10.000 10.000
Total pasivos y patrimonio 5.820.006 9.490.940

orman parte integral de los estados financieros

A ty/&w,

rancisc z Anizaga CPA. Juan Valencia Barrera
Apoderado General Contador

Las notassadjintas de la 1 ala 11




FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en dolares estadounidenses)

Fondo
Patrimonial
Aporte en efectivo Constituyente 10.000

Saldo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 10.000

&{M«; C[d:m“.

CPA. Juan Valencia Barrera
Contador




FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX. (Un
fideicomiso de titularizacion de activos) fue establecido bajo las leyes ecuatorianas
mediante escritura publica el 6 de noviembre de 2020, de conformidad con lo dispuesto
en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento. El proceso de titularizacién que el
originador “Marcimex S.A.” implementa a través del fideicomiso tiene por objeto:

- Que el originador sea el beneficiario del producto neto de la colocacion de los valores
en cada tramo, con las deducciones establecidas en el contrato de constitucion del
fideicomiso. Los recursos objetivos del presente proceso de titularizacion de cartera
comercial, bajo su responsabilidad. seran destinados por el originador para la
generacion de cartera de créditos.

- Que se paguen los pasivos con inversionistas con cargo a los flujos generados por la
cartera titularizada y. de ser éstos insuficientes, con los recursos que se obtengan del
fondo de reserva de liquidez y resguardo y la cartera sobrecolateral, en los respectivos
tramos. Este objeto y finalidad deberan ser cumplidos por el agente de manejo.
conforme las instrucciones irrevocables.

El 28 de enero de 2021 mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2021- 00000778.
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprobo el proceso de titularizacion
de cartera de tramos hasta por la suma de USS$ 15.000.000 y autorizé la oferta publica de
los valores denominados “VTC — Marcimex 5-Tramo I”, por la suma de US$ 7.000.000.

El fideicomiso inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores la emision de “Titulos
Valores de Contenido Crediticio™ por US$ 7.000.000 correspondientes al Tramo I,
posterior al cumplimiento de sus formalidades legales y con autorizacion de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador el 4 de febrero de 2021.

Esta emision se encuentra amparada con la garantia sobrecolaterizacion, que consiste en
que el monto de los activos entregados al fideicomiso exceda el saldo de los valores
emitidos, de tal forma, que permita que los valores emitidos sean cancelados a los
inversionistas bajo los términos y plazos pactados y que debe cubrir al menos el 1.5 veces
el indice de siniestralidad. Para la titularizacion se ha establecido un nivel minimo de
cartera sobrecolateral del 30% sobre el saldo insoluto de la emision, es decir para el tramo
I equivale al 2.88 veces el indice de siniestralidad.

El monto de emision de los valores de contenido crediticio, de US$ 15.000.000 fue
denominado VTC — MARCIMEXS — TRAMO dividido en varios tramos, el monto de
emision del primer tramo es de US$ 7.000.000, el monto de emisién de los posteriores
tramos sera definidos oportunamente por el originados y constaran en el informe de
estructuracion financiera de cada tramo y acta de emisién de cada tramo.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

El plazo de los titulos del Tramo I, clase A es de 1.440 dias contados a partir de la fecha
de emision de los valores. El valor nominal de cada titulo es de US$ 10.000. segun se
muestra a continuacion:

VYalor . b N
— Nomitaal N Plazo Amé}ru_ztacllon Am'nr;tlzz'xcmn Aiios Monto
USS Titulos en Dias i i USS
| 10.000 700 1.440 Trimestral Trimestral 4 7.000.000

Los intereses que devengan los valores de contenido crediticio del tramo I son pagados.
conjuntamente con el capital, cada 90 dias desde la fecha de emision de los titulos valores
de contenido crediticio.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue el fideicomiso estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la
Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Administracién considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a) Preparacion de los estados financieros

FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX, lleva
Sus cuentas y prepara sus estados financieros en forma independiente a los de la
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.

Los registros contables del fideicomiso en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses. El fideicomiso registra las
operaciones de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Esta
presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos y pasivos establecidos.

NOTA3 - ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

a) Comparecientes:

Marcimex S.A. Originador/Beneficiario
Administradora de Fondos de Inversiéon y
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A

Deposito Centralizado de valores del Banco
Central del Ecuador

Agente de Manejo

Agente de pago



NOTA 3 - ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

b)

c)

d)

(Continuacion)

Instrumentos de crédito

Son los pagarés girados por los deudores a la orden de Marcimex S.A., en los cuales
esta instrumentada la cartera y que seran endosados por el originador a la orden del
fideicomiso. En la respectiva subcuenta se registrardn los instrumentos de crédito
correspondiente a la cartera titularizada y de la cartera sobrecolateral de cada tramo.

Mecanismo de garantia

Es el mecanismo de garantia de la Titularizacion que caucionaran el pago de los
pasivos con inversionistas. Este es la sobrecolaterizacion. El mecanismo de garantia se
aplicard a cada tramo. El mecanismo de garantia, incluido en la escritura de
constitucion del Fideicomiso, se describe a continuacion:

- Cartera sobrecolateral: Consiste en que el monto de los activos entregados al
fideicomiso exceda el saldo de los valores emitidos, de tal forma, que permita que
los valores emitidos sean cancelados a los inversionistas bajo los términos y plazos
pactados y que debe cubrir al menos el 1.5 veces el indice de siniestralidad. Para
la titularizacion se ha establecido un nivel minimo de cartera sobrecolateral del
30% sobre el saldo insoluto de la emision, es decir para el tramo I equivale al 2.88
veces ¢l indice de siniestralidad.

Instrucciones Fiduciarias

La fiduciaria se obliga principalmente al desarrollo de las siguientes instrucciones
fiduciarias:

Titularidad:

- Recibir y registrar, en propiedad del fideicomiso, la cartera y recursos transferidos
y que se transfieran a titulo de fideicomiso por el originador, previa a la emisién
de cada uno de los tramos y durante la vigencia de los valores, es decir (i) Los
recursos destinados a constituir el fondo rotativo: (ii) La cartera titularizada y
cartera sobrecolateral. aportada y transferida por el constituyente al fideicomiso,
a titulo de fideicomiso mercantil irrevocable; (iii) y cualquier otro recurso que
entregue el originador para reponer el fondo rotativo o cubrir cualquier pasivo con
terceros del fideicomiso: y, la demads cartera en caso de sustitucion de la cartera
titularizada y/o la cartera sobrecolaterizada transferida al fideicomiso.

- Recibir del administrador de cartera, una vez aperturada la cuenta, periédicamente
los flujos provenientes del cobro de la cartera, que se haya aportado al
fideicomiso, que servirdn para cubrir todos los pasivos con inversionistas del
fideicomiso, mientras este se encuentre vigente.

- Registrar contablemente los flujos producidos por la cobranza de la cartera y
cualquier otro activo, pasivo. o contingente que se genere durante la vigencia del
fideicomiso.



NOTA 3 - ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
(Continuacion)

- Administrar con suma diligencia y cuidado la cartera y recursos transferidos en la
constitucion del fideicomiso y los que se transfieren a futuros. de parte del
originador, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
contrato de constitucion del fideicomiso.

Administracion de los Recursos:

El agente de manejo, con los recursos que reciba transferidos a titulo de fideicomiso
mercantil, deberd cumplir con las siguientes instrucciones:

- Recursos provenientes de la colocacién: a) Fondo de reserva de liquidez. — El
agente de pago deberd tomar de los recursos provenientes de la colocacion de los
valores. una suma destinada como resguardo de cobertura de riesgo en la presente
titularizacion, de conformidad con el monto y porcentaje indicado en el informe
de estructuracion financiera. Para el tramo I correspondera a una suma
correspondiente al 33,33% de la cuota de capital trimestral a pagar del monto
colocado, es decir cuando se encuentre colocado el 100% de la Titularizacion el
Fondo de Reserva de liquidez ascendera a US$ 145.818.75. En caso de que se
deban tomar recursos de este fondo de reserva de liquidez, el Agente de Manejo
debera ajustar, los montos correspondientes, esto es, todos aquellos recursos que
hagan falta para completar el 33,33% de la proxima cuota de capital a pagar. Para
los posteriores tramos, en el acta de emision y en el informe de estructuracion
financiera debera contemplar el monto de fondo de reserva de liquidez para dicho
tramo. Este fondo de reserva deberd mantenerse mientras se encuentre vigente
hasta que se termine de pagar la totalidad de cada tramo. Este fondo de Reserva
servira para respaldar el pago a los inversionistas frente a eventuales riesgos de
posibles retrasos en el ingreso de los flujos al fideicomiso por concepto de la
recaudacion de la cartera. Este fondo sera utilizado cuando al momento del pago
trimestral de la cuota de capital ¢ intereses de los valores los flujos existentes en
el fideicomiso no sean suficientes para cancelar parcial o totalmente dicha cuota.
Una vez que estos dineros del fondo de reserva de liquidez sean utilizados seran
restituidos con la misma recaudacion que ingrese al fideicomiso de acuerdo al
orden de prelacion hasta completar el 33.33% de la proxima cuota de capital a
pagar. Los recursos del mencionado fondo deberan depositarse o invertirse en
Instituciones financieras con calificacion de riesgo de AAA o AAA- a un plazo
que permita su efectivizacion trimestral., b) Luego de tomar la reserva establecido
en el punto anterior, el agente de manejo debera entregar al originador el saldo de
los recursos provenientes de la colocacion de los valores. a la medida que se vayan
colocando, de forma inmediata una vez efectivizados tales recursos y una vez que
la fiduciaria haya recibido los documentos respaldo de tales colocaciones por la
correspondiente Casa de Valores, previa reposicion del fondo rotativo, deduccion
del monto necesario para pago de las comisiones de la Bolsa de Valores y del
Agente Colocador.




NOTA 3 - ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
(Continuacion)

- Fondo rotativo: a) Conformacién: Con los recursos transferidos a titulo de
fideicomiso mercantil, sefialados en la clausula cuarta. numeral cuatro. uno del
contrato, debera constituirse el fondo rotativo, que servira para el pago de los
pasivos con terceros relacionados con obligaciones adquiridas a favor de personas
distintas a los inversionistas de cada tramo, posteriormente y en caso de disminuir
este fondo rotativo deberd ser repuesto con cargo a los flujos que reciba el
fideicomiso, o con cargo al producto de la colocacion de los valores del respectivo
tramo. De no ser suficientes estos recursos para reponer el fondo rotativo, el
originador deberd aportar en recursos liquidos y disponibles los montos que fueren
necesarios para completar y mantener el fondo rotativo de los tramos respectivos.
En todo caso previo a entregar cualquier remanente al originador de cualquier
tramo se deducird el monto necesario para completar el fondo rotativo de
cualquier tramo. b) destino: con los recursos del fondo rotativo de cada tramo. el
agente de manejo pagara los pasivos con terceros distintos de los inversionistas
en los siguientes rubros cuando fueren necesarios respecto a cada tramo, sin que
ello constituya una enumeracion taxativa o prelacion de pago alguna durante la
vigencia de este fideicomiso: (i) los impuestos a cargo de este fideicomiso: (ii) los
honorarios de la fiduciaria: (iii) gastos notariales y de publicacion; (iv) gastos de
inscripcion y mantenimiento en el catastro publico del mercado de valores y
bolsas de valores: (v) honorarios de la calificadora de riesgos (vi) honorarios del
agente pagador: (vii) honorarios del auditor externo: (viii) honorarios de la
calificadora de riesgos por la actualizacion de las calificaciones que no hubiesen
sido pagadas por el originador; (ix) honorarios del custodio de los valores
desmaterializados; (x) honorarios del administrador de cartera: (xi) todos los
gastos necesarios para constituir, registrar, administrar, cumplir con el objeto, asi
como liquidar este fideicomiso. conforme las estipulaciones de este contrato y la
normativa vigente, a excepcion de los pasivos con inversionistas. De manera
subsidiaria, el remanente de los recursos del fondo rotativo de un tramo
determinado y mientras no se afecte a los pasivos con terceros distintos de los
inversionistas de este tramo, se podréan utilizar para el pago de los pasivos con
terceros distintos de los inversionistas correspondiente a otro tramo en caso de
que el fondo rotativo de dicho tramo fuera insuficiente.

- Apertura de cuentas: La fiduciaria en representacion del fideicomiso. debera dar
apertura la cuenta y las demds cuentas corrientes que sean necesarias para la
correcta administracion de los recursos de este fideicomiso, por instruccion del
originador. El originador instruye que las cuentas que se necesitaren para el
fideicomiso sean aperturadas en instituciones financieras del pais que tengan una
calificacion de riesgos minima de AAA- otorgada por una compaiiia calificadora
de Riesgos autorizada por la Superintendencia de Bancos. Se aclara que también
se ira depositando en esta(s) cuenta(s) el fondo rotativo descrito en el contrato y
sus reposiciones. Para los efectos de los servicios que prestare el Deposito
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del
Ecuador se aperturara una cuenta en el Banco Central del Ecuador.
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- Subcuentas: Se creardn subcuentas en el fideicomiso para identificar cada tramo,
las subcuentas son independientes entre si. por lo que los activos y pasivos
registrados dentro de una subcuenta en particular, no podran confundirse, ni
mezclarse con los activos y pasivos de las demas subcuentas. En tal sentido la
cartera, los flujos, el resguardo y el mecanismo de garantia de un tramo
determinado, servird unica y exclusivamente para pagar los pasivos con
inversionistas de dicho tramo, por lo cual no se podran utilizar ni destinar la
cartera, los flujos, el resguardo ni los mecanismos de garantia del otro tramo, para
pagar los pasivos con inversionistas del otro tramo. A manera de ejemplo
aplicable a los tramos, se registrara dentro de si a los siguientes conceptos: (i) la
cartera que respaldard la emision de cada tramo. incluyendo la cartera
sobrecolateral de cada tramo. (i) los flujos que genere dicha cartera
correspondiente a cada tramo. (iii) los valores emitidos con cargo a cada tramo
(iv) los pasivos con inversionistas que hayan adquirido valores emitidos con cargo
a cada tramo (v) el fondo rotativo de cada tramo, y (vi) Fondo de reserva de
liquidez de cada tramo. Si en un tramo determinado existieran varias clases. en la
respectiva subcuenta del tramo correspondiente se registrard la informacion de
cada clase dentro de este tramo.

- Orden de prelacion respecto de los flujos de cada tramo: (i) a partir de la fecha de
la transferencia de la cartera al fideicomiso y hasta la fecha de autorizacion por
parte de la Bolsa de Valores para la negociacion de los valores. los flujos recibidos
en la cuenta, producto de la cobranza de la cartera (capital e intereses) por el
Administrador de Cartera, deberan ser transferidos por el fideicomiso al
originador semanalmente. Previa la transferencia de los flujos al originador,
debera deducirse el valor para reponer el fondo rotativo en caso de que éste haya
disminuido. Al momento de la obtencién de la autorizacion por parte de la Bolsa
de Valores para la negociacion de los valores, el originador se compromete a
realizar un nuevo aporte de cartera al fideicomiso de tal manera que el flujo teodrico
de recuperacion de capital més interés de la cartera aportada garantice el pago de
los gastos relacionados con la presente titularizacion y el pago de capital mas
interés a los inversionistas. El originador se compromete a realizar los respectivos
aportes ya sea en cartera como en recursos dinerarios para mantener los niveles
de sobrecolaterizacion necesarios para la emision de cada tramo. (1) desde la
fecha de emision de los valores hasta la terminacion del plazo de los valores o
hasta que concluya el pago de los mismos. proceder a recibir del correspondiente
administrador de cartera todos los flujos que generen por la cobranza y
recuperacion de la cartera hasta dentro de los siete dias calendario inmediatos
posteriores a la recaudacion, mediante depdsito o transferencia a la cuenta, y
proceder a destinarlos semanalmente, de acuerdo al si guiente orden de prelacion:
(a) aprovisionar y retener la suma que sea necesaria para reponer el fondo rotativo
en caso de ser necesario por haber disminuido su valor inicial, de no haber flujos
suficientes serd el originador el que debera transferir el dinero suficiente para
completar el fondo rotativo, (b) Provisionar y retener la suma correspondiente al
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Fondo de Reserva de Liquidez, y reponerlo en caso de que el mismo haya sido
utilizado y esté por debajo de los niveles establecidos en el contrato del
fideicomiso y en el informe de estructuracién financiera: (¢) Provisionar los
recursos suficientes para el pago del dividendo proximo a vencer de los valores.
La provision para el pago de los valores se hara de la siguiente manera: La
provision tanto para el pago de capital e intereses de cada tramo se hara de forma
semanal. Cada semana se aprovisionaré un, doceavo (1/12) del préximo dividendo
de intereses y un doceavo (1/12) del proximo dividendo de capital a vencer
contado desde el primer dia de cada semana. Considerando que cada trimestre
cuenta con doce semanas, la semana previa al pago del respectivo dividendo
(capital e intereses) de los valores, ¢l fideicomiso ya debe contar con los recursos
necesarios para el pago del respectivo dividendo. Para precautelar los intereses de
los inversionistas, desde que se realice la primera colocacién de los valores en
cada tramo, durante la vigencia del plazo de la oferta publica aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias. Valores y Seguros, la provision semanal deber
realizarse por el ciento por ciento de los valores asi no se haya colocado todos los
valores del tramo respectivo, de conformidad con la tabla constante en el informe
de estructuracién financiera de cada tramo. Terminada la vigencia de plazo de la
oferta publica. la provision siempre serd en funcion de los valores efectivamente
colocados en cada tramo. Cumplido lo anterior, se podra restituir de los
excedentes de flujos al originador previa verificacion del nivel de
sobrecolateralizacion semanal del 30% sobre el saldo insoluto de la titularizacion,
cumplidas las condiciones establecidas en los siguientes literales.

- Procedimiento para mantener niveles de sobrecolateralizacion: Para efectos de
determinar el nivel de sobrecolateralizacion, deberd sumarse el saldo de capital de
la cartera que no se encuentre vencida en mas de noventa dias al cierre de cada
semana mas los flujos generados por la cobranza de la cartera. El saldo de capital
de la cartera que no se encuentra vencida por mds de noventa dias mas los flujos
generados por la recaudacion de la cartera debera comprarse con los niveles de
sobrecolaterizacion requeridos semanalmente multiplicado por el saldo insoluto
de los valores colocados. En ¢l caso de que el saldo de cartera al cierre de cada
semana sea mayor a los niveles de sobrecolaterizacion requerido semanalmente
multiplicados por el saldo insoluto de los valores colocados. y una vez que haya
descontado los niveles de prelacion indicados en el numeral 8.3.6.2 se podra
restituir el total de los excedentes en efectivo al originador, hasta el momento de
efectivo excedentario existente al final de la semana. Por el contrario. en caso de
que el saldo de la cartera al cierre de cada semana, sea menor a los niveles de
sobrecolateralizaciéon requeridos semanalmente multiplicados por el saldo
insoluto de los valores colocados, se debera retener de los flujos producto de la
recaudacion de la cartera hasta el momento que sumada el saldo de la cartera al
cierre de la semana sea igual a los niveles de sobrecolaterizacion requeridos
semanalmente multiplicados por el saldo insoluto de los valores colocados. el
excedente de flujo de efectivo podra restituirse al originador. En el caso de que
estas sumadas no fueren suficientes, el originador debera aportar cartera adicional
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bajo los criterios de la elegibilidad establecidos en el numeral 3.6 del contrato del
fideicomiso y en el informe de estructuracién financiera del tramo
correspondiente. El originador podra transferir créditos con vencimiento mayores
al plazo de vencimiento de los valores de titularizacion, pero para el calculo de la
sobrecolateralizacion se tomaré en consideracion solamente el monto de cuotas
de capital de la cartera de crédito transferida al fideicomiso que venzan hasta el
vencimiento de los valores de la titularizacion en cada tramo.

- Restitucion de exceso de flujos al originador: El originador tendra derecho a la
restitucion del exceso de flujos, una vez que se haya cumplido con las provisiones
y condiciones establecidas en los dos numerales inmediatos anteriores y el
originador haya realizado el aporte de nueva cartera de similares caracteristicas a
las aportadas inicialmente, con la finalidad que el saldo de capital de la cartera
cumpla el 1.30 veces el saldo insoluto de los valores colocados.

Para la generacion del derecho de restitucion serd necesario primero el aporte de
la nueva cartera. Este proceso de restitucion del exceso de flujos y la restitucion
de la cartera se realizara constantemente hasta la cancelacion de los valores
emitidos y que se encuentren en circulacion. El agente de manejo siempre
precautelard que el saldo de capital de la cartera mas el flujo que se encuentre en
el patrimonio en cada tramo siempre sea al menos igual al 1.30 veces el saldo
insoluto de capital de los valores emitidos que se encuentre en circulacion por
cada tramo. El originador se compromete a aportar cartera comercial de iguales
caracteristicas a las aportadas inicialmente por un monto que al menos sea igual
al 1.30 veces el saldo insoluto de los valores en circulacién, tomando en
consideracion para este calculo solo el saldo de capital de la cartera aportada que
venza antes del vencimiento de la titularizacion. El propésito de este proceso es
minimizar el riesgo del plazo entre la cartera aportada y los valores emitidos. La
fiduciaria cumplidos los requisitos anteriores, procederd a restituir semanalmente
los excedentes de flujos al originador dentro de los cinco dias habiles de haber
recibido en la cuenta la recaudacion semanal de la cobranza de los flujos de la
cartera del tramo respectivo.

- Sustitucion de cartera y restitucion de cartera: La sustitucion de cartera por parte
del Originador y la restitucion de cartera por cartera por parte del fideicomiso se
dara cuando uno o mas de los instrumentos de crédito que conformen la cartera
aportado al fideicomiso no cumpla con los pardametros de elegibilidad, de acuerdo
a las siguientes consideraciones: (i) En caso de fallecimiento. insolvencia,
liquidacion del deudor titular o contratante de la obligacién objeto de la cartera
aportada al fideicomiso. (ii) Cuando la cartera registre atrasos mayores a noventa
dias. (ii1) Cuando la documentacion de la cartera entregada al fideicomiso tenga
algun defecto legal, es decir no se haya realizado correctamente un endoso, o se
encuentre algun dato erréneo en la documentacion y (iv) Cuando la cartera sea
prepagada totalmente. El originador y/o administrador de cartera enviaran a la
fiduciaria electrénica o fisica el reporte mensual de la cartera que caiga en alguna
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de estas causales. El originador queda obligado a entregar fisicamente la cartera
objeto de sustitucion de acuerdo a lo solicitado por la fiduciaria a fin de mantener
los niveles de sobrecolaterizacién. A su vez, la fiduciaria procederd a entregar
fisicamente la cartera objeto de restitucion, dentro del plazo convenido entre las
partes, una vez recibida la cartera que aporte el originador en sustitucién. La
sustitucion de cartera a cambio de efectivo se dard una vez cumplida la prelacion
de flujos del fideicomiso. de acuerdo a lo definido en el procedimiento para
mantener niveles de sobrecolaterizacion detallado en el numeral 8.3.7 del
contrato. El originador se compromete a aportar cartera de iguales caracteristicas
a las aportadas inicialmente por un monto que al menos sea igual al saldo insoluto
de los valores en circulacion, tomando en consideracion para este calculo solo el
saldo de capital de la cartera aportada que venza antes del vencimiento de los
valores colocados. El propdsito de este proceso es minimizar el riesgo del plazo
entre la cartera aportada y cartera por efectivo se realizara de manera mensual
dentro de los cinco dias laborales a la fecha de cierre de cada mes.

- Pago de los valores en cada tramo: La fiduciaria en representaciéon del
fideicomiso, debera transferir al agente pagador, con por lo menos veinte y cuatro
horas de anticipacion a las fechas de pago, el dinero suficiente para que dicho
agente pagador realice el pago de los pasivos a los inversionistas, con cargo a: (i)
los recursos provisionados y retenidos; y, (ii) de dicha provision no ser suficiente,
con cargo a los demas recursos en efectivo con los que cuenta el fideicomiso, con
excepeion del fondo rotativo. Para efectos del calculo del plazo y de la tasa de
interés, su liquidacion y pago se considerara una base de treinta/ trescientos
sesenta, la cual corresponde a afios de trescientos sesenta dias, doce meses cada
afio y meses de treinta dias. El capital de los valores serd amortizado y la tasa de
interés de los valores sera pagado con la periodicidad estipulada en el informe de
estructuracion financiera del tramo respectivo. Las fechas de pago tanto capital
como intereses corresponderan con el mismo dia calendario de la fecha de emision
considerandose para tal efecto meses de treinta dias sin importar los dias efectivos
reales transcurridos efectivamente entre un mes y otro. Si dicho dia coincide con
un dia no habil, el pago se realizara el dia habil inmediatamente posterior, sin que
se reconozcan intereses adicionales por los dias no habiles. Los valores no
generaran ningun tipo de interés a partir de su vencimiento, a menos que el
fideicomiso esté en mora en el pago, considerando que estara en mora inicamente
en el caso de que requerido el pago por parte del inversionista el fideicomiso no
pudiera realizar el pago por cualquier razon, en especial por falta de fondos. En
caso que en un determinado trimestre o periodos de pago segiin el respectivo
tramo, no existan los recursos suficientes para cancelar totalmente los valores del
0 los tramos correspondientes, se pagard a los inversionistas de los valores de cada
tramo en lo que se alcanzarc a prorrata del saldo insoluto de los valores del
respectivo tramo. y conforme a la siguiente prelacion de pagos: intereses atrasados
de los valores del tramo respectivo, capital atrasado de los valores del tramo
respectivo, intereses de los valores correspondientes al trimestre de pago del tramo
respectivo y capital de los valores correspondiente al trimestre de pago del tramo
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respectivo. En el caso de que exista mora en el pago del capital de los valores, la
tasa de mora sera la publicada por el Banco Central del Ecuador fijada a la fecha
de vencimiento de la obligacion en mora de acuerdo a la normativa que estuviere
vigente. El pago de los pasivos con inversionistas se lo realizara en délares de los
estados unidos de américa, a menos que entrare en vigencia en el Ecuador una
norma a través de la cual se disponga que las obligaciones deben ser canceladas
en una moneda distinta al dolar de los estados unidos de américa; o, los deudores
de la cartera puedan o deban realizar sus pagos en una moneda distinta al délar de
los estados unidos de américa, casos en los cuales el fideicomiso cancelard los
pasivos con inversionistas en tal moneda y aplicando el tipo de cambio dispuesto
en la norma que determiné tal modificacion. En el evento que se presenten
situaciones que impidan la generacién de los flujos o la imposibilidad de obtener
recursos a través de la venta de la cartera; y, una vez agotados los recursos del
fideicomiso, 0 que se hayan agotado los recursos para gestionar la cobranza de la
cartera, o si dicha cartera ya no es capaz de generar flujos; y no puedan cancelarse
totalmente los pasivos con inversionistas, a pesar de haberse gjecutado el
mecanismo de garantia, los inversionistas deberan asumir las posibles pérdidas
que se produzcan por tales motivos. Expresamente se aclara que ni el originador,
ni la fiduciaria, ni el fideicomiso, de manera individual, conjunta o solidaria.
aseguran o garantizan la generacion de los flujos. Ni la fiduciaria ni el originador
ofrecen. aseguran o garantizan beneficio, rentabilidad, resultado o retorno de clase
alguna a los inversionistas o a terceros.

- Inversion temporal de ingresos: Mientras los recursos monetarios del fideicomiso
mercantil no deban destinarse para sus respectivos fines segiin los términos y
condiciones estipulados en el fideicomiso, el agente de manejo deberd mantener
tales recursos en una cuenta rentable de facil liquidacion en instituciones
financieras debidamente autorizadas a operar como tales en el ecuador, que
cuenten con una calificacion de riesgo local de al menos "AAA-" otorgada por
una calificadora de riesgos autorizada por la superintendencia de bancos o en su
defecto en inversiones de hasta noventa dias en instituciones financieras que
tengan una calificacion de riesgos local de al menos AAA-, de acuerdo a las
instrucciones que reciba del originador. Si el originador no escogiere las
instituciones en las que se depositaran los recursos en efectivo del fideicomiso. la
fiduciaria en caso de falta de instruccion, puede proceder a realizar las inversiones
que cumplan con tales parametros o mantener tales recursos en las cuentas
corrientes de titularidad del fideicomiso. Los rendimientos financieros obtenidos
por los recursos monetarios depositados o invertidos acrecentaran este patrimonio
de proposito exclusivo y por lo tanto serviran para el pago de los pasivos, en
cualquier caso, una vez que los pasivos hayan sido pagados. estos ingresos seran
parte del remanente para restituir al originador. A efecto se deja expresa
constancia que la fiduciaria no sera responsable, ni se encontrara obligada a
responder por las inversiones ni por los recursos mantenidos en las cuentas
corrientes, en el evento de que las instituciones donde se mantengan las mismas
llegaren a incumplir sus compromisos u obligaciones o por cualquier pérdida que
llegare a generarse por tales situaciones.
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Contrataciones:

Para el correcto funcionamiento y operacién de este fideicomiso, el agente de manejo
debera efectuar las siguientes contrataciones:

- Agente de pago: De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 152 de la ley de mercado
de valores contenida en el libro II del codigo organico monetario y financiero,
corresponde a la fiduciaria en su calidad de agente de manejo de este fideicomiso.
designar a un agente pagador de los valores, resultantes de esta titularizacion y
suscribir un contrato de prestacion de servicios con dicho agente pagador. Para el
presente proceso la fiduciaria contratard al Deposito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de valores del Banco Central del Ecuador (DCV —
BCE). En caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por el agente
pagador o de terminacion anticipada del contrato de servicios, o por decision de
la fiduciaria y aceptacion del Originador, la fiduciaria serd el agente pagador o
procederd a contratar para estas funciones a una institucion del sistema financiero
que mantenga una calificacion de riesgo minimo de AA+ u otro deposito
centralizado de compensacion y liquidacion de valores. La actuacion de agente
pagador no implicara ni constituira garantia alguna de parte del agente pagador de
la fiduciaria ni de este fideicomiso sobre la generacion de los recursos de los que
dependen los pagos. En tal sentido la fiduciaria v este fideicomiso no garantizan
rendimiento ni retorno alguno de los inversionistas ni al originador. Los
honorarios del agente pagador seran cancelados con cargo al fondo rotativo.

- Auditor externo: En virtud de lo dispuesto en la ley de mercado de valores
contenida en el libro II del cédigo organico monetario y financiero y la
codificacion de resoluciones monetarias, financieras, de valores y seguros, libro
I de mercado de valores, este patrimonio de propdsito exclusivo esta sujeto a
auditoria externa. En funcion de lo sefialado el agente de manejo debe contratar a
una compaiiia de auditoria externa para que realice la auditoria externa de los
estados financieros (y anexos) de este fideicomiso, con quien el agente de manejo
suscribird el respectivo contrato de auditoria, estipulando que los honorarios de la
auditora, seran cubiertos con cargo a los recursos del fondo rotativo de este
patrimonio de proposito exclusivo. En caso de que por los principios de
renovacion y alternabilidad a los que esta obligada la fiduciaria por ley. se deba
resolver el reemplazo del auditor externo, que escoja el originador, en los términos
y condiciones acordados por el originador. Si el originador, en el plazo maximo
de cinco dias que le conceda la fiduciaria para escoger la auditora externa
adicional no se ha pronunciado podré designar, a su sola discrecion, a la auditora
externa y, por ende, suscribir el contrato correspondiente.

- Custodios: Contratar a Depésito Centralizado de compensacion y liquidacion de
valores del Banco Central del Ecuador (DCV — BCE), para la prestacion de los
servicios de custodio de valores desmaterializados. a cuyo efecto suscribira un
contrato de custodia. La fiduciaria en representacion del fideicomiso., propietaria
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de la cartera tendrd bajo su custodia la cartera, y los instrumentos de crédito sin
perjuicio de lo cual en caso de que la fiduciaria asi lo resolviere. sin que eso
signifique una obligacion para la misma, podra contratar para la custodia de la
cartera y los instrumentos de crédito a cualquier otra entidad financiera autorizada
previa coordinacion y autorizacion del originador por el costo de la misma. En
caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por DCV - BCE o de la
entidad seleccionada para la custodia de la cartera, o por la terminacion por alguna
causa estipulada en dichos contratos o en la ley, la fiduciaria estara facultada para
dar por terminado dichos contratos de custodia y podrén designar a quien ha de
reemplazarle y, por ende. suscribir el contrato correspondiente. La entidad que sea
designada por la fiduciaria como reemplazo en las labores del custodio. deberd ser
un deposito centralizado de compensacion y liquidacion de valores debidamente
autorizado a operar, y una compaiiia especializada y con experiencia en custodia
de cartera, previa coordinacion y autorizacion del originador, sobre dicha
seleccion, sin perjuicio de que, en caso de no recibir respuesta del originador,
dentro del plazo de quince dias, desde la notificacién de la fiduciaria para la
seleccion, la fiduciaria procedera a la contratacion de la misma a su criterio. Los
honorarios de los custodios seran cancelados con cargo al fondo rotativo.

- Calificadora de riesgo: el originador ha contratado a la compaiiia “Globalratings
calificadora de riesgos S.A.”, para la calificacion de los tramos de la titularizacion.
EI originador asume la obligacion de pagar todas las facturas, costos y gastos a
ser cargados por la calificadora de riesgos. Para las actualizaciones periddicas de
la calificacion, respecto de los valores de cada tramo. durante la vigencia de este
fideicomiso conforme el minimo establecido en la legislacion vigente y aplicable,
el agente de manejo suscribird un contrato de servicios con la calificadora de
riesgo. Los honorarios de la calificadora de riesgo. seran cubiertos con los
recursos del fondo rotativo, En el caso que el originador no los cancele.
Inicialmente la compania Globalratings Calificadora de Riesgos S.A. serd la
calificadora de riesgos de los valores, sin perjuicio de lo cual en caso de
incumplimiento de las obligaciones asumidas por la calificadora de riesgo o
principios de alternabilidad, la fiduciaria se haya facultada para dar por terminado
¢l contrato suscrito con dicha compaiiia, o el evento de terminacion del contrato
de servicios por cualquier razon o circunstancia. la fiduciaria podrén resolver
sobre su reemplazo y designacion y suscribira un nuevo contrato de servicios de
actualizacion de calificacion de riesgos de los valores con la compaiiia que
seleccione previa coordinacion y autorizacion del originador perjuicio de que en
caso de no recibir respuesta del originador dentro de quince dias, desde la
notificacion de la fiduciaria para la seleccion, la fiduciaria procederd a la
contratacion de la misma a su criterio. El agente de manejo debera entregar a la
calificadora de riesgo la documentacion que sea necesaria, para que esta proceda
a emitir su calificacién de riesgo y la actualizacién, sobre la titularizacion y los
valores que se emitan en virtud de este proceso en cada tramo. Se deja constancia
que la calificacion de riesgos inicial, para este proceso de titularizacion. ha sido
contratada y pagada directamente por el originador.
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- Agente colocador: el agente de manejo debera contratar como agente colocadora
SILVERCROSS S.A. Casa de valores SCCV vy suscribird un contrato a efectos de
la colocacién de los valores. En caso de terminarse el contrato suscrito por
cualquier razon o circunstancia, esta Casa de valores podra ser reemplazada por
otra a ser determinada por el originador y la fiduciaria queda facultada desde ya
para suscribir el contrato correspondiente con la nueva compaiiia.

- Administrador de cartera: el agente de manejo deberd suscribir con el originador,
un contrato de administracion de cartera, para que preste al fideicomiso los
servicios de administracion, recaudacion y cobranza de la cartera. Inicialmente el
originador serd el administrador de cartera, sin perjuicio de lo cual la fiduciaria se
haya autorizada a dar por terminado el contrato suscrito con la institucién que
actie como administrador de cartera, en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas por la misma en este contrato o en el contrato de
administracion de cartera a ser suscrito. La fiduciaria, comunicard del
incumplimiento al comité de vigilancia para que resuelva la terminacion, de darse
la misma, se notificard al originador para que éste pueda en el término de cinco
dias habiles, presentar ante el comité de vigilancia los descargos del caso. En caso
de resolverse finalmente la terminacion del contrato con el originador, asi como
en el evento que el referido contrato se llegare a dar por terminado por cualquier
razobn o circunstancia, la fiduciaria se haya autorizada a suscribir un nuevo
contrato de administracion de cartera de acuerdo a los términos y condiciones y
con la institucion que establezca ¢l comité de vigilancia. o la misma fiduciaria en
¢l caso que el comité de vigilancia no lo hiciere dentro del plazo maximo de cinco
dias habiles contados desde que asi lo hubiere requerido la fiduciaria. Todos los
costos y gastos del servicio a ser prestado por el nuevo administrador de cartera
seran asumidos integramente por el originador. En caso de que el originador no
cancele los costos y gastos antes referidos, la fiduciaria queda facultada para
hacerlo con cargo al fondo rotativo y a los recursos a ser restituidos al originador
conforme a lo sefialado en este contrato, y de éstos no ser suficientes con cargo a
los flujos. El administrador de cartera debera prestar al fideicomiso los servicios
de administracion, recaudacion y cobranza de la cartera, de conformidad con lo
estipulado en este contrato de fideicomiso, el reglamento de gestion y el
correspondiente contrato de administracion de cartera a ser suscrito con el
fideicomiso. El administrador de cartera tendra las facultades, derechos y
obligaciones contenido en el respectivo contrato de administracién de cartera, y
las determinadas en el presente fideicomiso y en el reglamento de gestidn.

Gestion fiduciaria:

Durante la vigencia de este fideicomiso, el agente de manejo realizara ademas de las
instrucciones detalladas anteriormente las siguientes gestiones en casos especificos:

- Cruce de informacioén con administrador de cartera: Exigir del administrador de
cartera los reportes e informacion necesaria para el control adecuado de la cartera
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(Continuacion)

y los flujos que esta genere y el manejo eficiente del fideicomiso, de conformidad
con la periodicidad y contenido estipulado en el contrato de fideicomiso mercantil,
en el contrato de administracion de cartera y sus propios requerimientos.

- Cobro de cartera morosa del fideicomiso: Si uno o varios de los instrumentos de
crédito integrantes de la cartera registran una morosidad de noventa dias o mas en
cualquier dividendo, y no haya sido objeto de la sustitucion y/o restitucion de cartera
por el originador, y no tenga que ser objeto de restitucion en virtud de que no se ha
llegado a cumplir los niveles de sobrecolaterizacion. el fideicomiso por si mismo o
a través del administrador de cartera. gestionard la recaudacién de la cartera en
mora, por las vias extrajudicial o judicial. segiin sea lo mas conveniente para los
intereses de los inversionistas; y, el producto de esta recaudacion, menos los costos
y gastos en que haya debido incurrirse para la cobranza de la cartera formara parte
de los flujos. Para la cobranza de la cartera el fideicomiso contratara a gestores de
cobranza y/o abogados en ejercicio de su profesion y. de ser necesario. otorgarle
una procuracion judicial. Los gastos que se generen por la cobranza judicial de la
cartera seran asumidos por el fideicomiso que los pagara con los recursos del fondo
rotativo.

- Mecanismos de garantia: Deberd administrar y/o ejecutar el mecanismo de
garantia segun lo estipulado en la clausula décima primera del contrato para cada
tramo.

- Resguardo: Deberd administrar y/o ejecutar el mecanismo de garantia segun lo
estipulado en el numeral 8.3.1.1

- Prohibicién: no podra celebrar ningtin tipo de gravamen, garantia o caucion sobre
los bienes que forman parte del fideicomiso mercantil.

- Asamblea: debera convocar a los inversionistas a las asambleas que sean
necesarias, dentro de esta titularizacion. Sin perjuicio de lo anterior, el agente de
manejo deberd convocar a la primera asamblea, con la finalidad de que dicho
organo elija a los miembros del comité de vigilancia, de acuerdo a lo estipulado
en la clausula décima octava del fideicomiso. El agente de manejo debera ejecutar
las decisiones que adopte la asamblea, siempre que sean tomadas segun lo
estipulado en la cldusula décima octava del fideicomiso, y siempre que no afecten
ni atenten contra el objeto y la finalidad de este fideicomiso, de la titularizacion o
del originador.

- Comité de vigilancia: debera convocar a los miembros del comité de vigilancia en
los casos contemplados en la cldusula décima novena del presente fideicomiso. El
agente de manejo deberd ejecutar las decisiones que adopte el comité de
vigilancia, siempre que sean tomadas segun lo estipulado en la clausula décimo
novena del fideicomiso, y siempre que no afecten ni atenten contra el objeto y la
finalidad de este fideicomiso, de la titularizacion o del originador.
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- En caso de que haya vencido el plazo maximo de autorizacion de oferta publica
conferido por la superintendencia de compaiiias, valores y seguros, y no se hayan
colocado todos los valores, a peticién expresa del originador. La fiduciaria debera
comprobar que con la restitucion de cartera al originador no se afecte los niveles
de sobrecolaterizacion.

- Informacién: debera preparar informacién y ponerla a disposicion de los
inversionistas, de la superintendencia de companias, valores y seguros y de las
bolsas de valores, asi como del originador, respecto de cada tramo. en los términos
constantes en el reglamento de gestion y en la normativa legal.

- Para ]l mantenimiento de la inscripcion de valores provenientes de procesos de
titularizacion el agente de manejo deberd enviar la informacién continua y
ocasional establecida para los fideicomisos mercantiles inscritos en el catastro
publico del mercado de valores conforme la normativa vigente. Adicionalmente,
mientras se encuentren en circulacion los valores. el agente de manejo debera
remitir en forma trimestral la siguiente informacion, la cual debe presentarse a
través de los medios tecnoldgicos establecidos por la superintendencia de
compaiiias, valores y seguros dentro de los quince dias del mes inmediato
posterior al cierre del trimestre: 1. Cuantia colocada. condiciones de plazo y de
rendimiento de los valores emitidos en el mes. 2. Valor total de los valores en
circulacion al corte del trimestre. 3. Informacién consolidada sobre los
compradores de los valores, clasificados de acuerdo a lo prescrito en la normativa
una vez finalizado el plazo de la oferta publica, debera remitir un informe
detallado sobre la situacion del proceso de titularizacién. Sin perjuicio de lo
seflalado, el agente de manejo adicionalmente debera informar y rendir cuentas de
la siguiente forma: a) Informacién a los inversionistas: El agente debera poner a
disposicion de los inversionistas, la informacion requerida para el mantenimiento
de la inscripcion en el catastro publico del mercado de valores. La fiduciaria
difundird semestralmente un resumen sobre la situacion de la titularizacion
respecto de cada tramo emitido, el cual contendrd por lo menos la siguiente
informacion respecto del semestre inmediato anterior: (1) Estado de la cartera y
de los flujos recaudados; (2) Situacion y saldo de los pasivos con inversionistas:
(3) Saldo de los pasivos con terceros; (4) Situacion y saldo del fondo rotativo (5)
Situacion y saldo del fondo de reserva de liquidez (6) Situacion y saldo de los
niveles de sobrecolaterizacion; (7) Monto de redenciones anticipadas; (8)
Cualquier otra informacion que se considere relevante para los inversionistas,
dicho informe estara a disposicion de los inversionistas en las oficinas de la
fiduciaria ubicadas en la ciudad de Guayaquil, a partir de los treinta dias
posteriores a la finalizacién de cada semestre a contarse a partir de la fecha de
emision. Toda informacion que, segun disposiciones legales, reglamentarias, del
fideicomiso. del prospecto de oferta piblica o del reglamento de gestion, deba
dirigirse a los inversionistas se la difundird a través de la pagina web de la
fiduciaria, cuya direccion es www.futurfid.com.ec y del sistema integrado de
mercado de valores en lo que fuere aplicable y de acuerdo a la normativa que
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estuviere vigente. Dicha informacion también se entregara a la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores. Copia de toda
informacion que sea difundida hacia los inversionistas también sera entregada por
la fiduciaria a la calificadora de riesgo. a la auditora externa y al originador. b)
informacién al originador: la fiduciaria rendird trimestralmente cuentas al
originador en los términos y condiciones exigidos por la ley de mercado de valores
contenida en el codigo organico monetario y financiero, libro II. y en las
codificaciones de las resoluciones monetarias. financieras, de valores y de
seguros, libro II mercado de valores, que se remitira al originador dentro de los
diez dias posteriores al corte del trimestre inmediato anterior. Copia de toda
rendicion de cuentas presentada al originador también sera entregada por la
fiduciaria a la calificadora de riesgo. Los estados financieros del fideicomiso.
deberan entregarse mensualmente al originador dentro de los diez dias posteriores
al cierre del periodo mensual inmediato anterior siempre y cuando el
administrador de cartera haya proporcionado la informacién sobre la cartera a la
fiduciaria de acuerdo a los términos previstos en el contrato de administracion de
cartera. La rendicion de cuentas también contemplara cualquier tipo de absolucién
de consulta o ampliacion de informacién requerida por el originador a la
fiduciaria.

- Redencion anticipada: En este proceso de titularizacion, se realizaran redenciones
anticipadas solo en caso de producirse alguna de las causas establecidas en la
clausula décima segunda del contrato de fideicomiso. Sin perjuicio de lo cual.
adicionalmente el fideicomiso, con la debida autorizacion del comité de
vigilancia, podré a través de las bolsas de valores readquirir sus propios valores
en cuyo caso operara en derecho la extincion de la obligacion. Se aclara de manera
expresa que la redencion anticipada, no constituye el vencimiento anticipado de
ninguno de los valores, en virtud de lo cual, efectuada esta declaracion de
redencion anticipada por parte de la fiduciaria, ningun inversionista podra
demandar al fideicomiso ni a la fiduciaria por el pago anticipado de ningun rubro
de los valores. La declaracion de redencion anticipada debera ser informada a los
inversionistas a través de los medios sefialados en el contrato de fideicomiso.

- Consignacion: Deberd consignar ante un juez de lo civil, conforme lo prescrito en
el art. 148 de la ley de mercado de valores contenida en el libro ii del codigo
organico monetario y financiero, en el art. 338 del codigo organico general de
procesos (COGEP) y art.1615 del codigo civil, los recursos o bienes que les
pudieren corresponder a los inversionistas u originador, segtin corresponda.

Esta consignacion se podra hacer luego de transcurridos seis (6) meses calendario
contados a partir de la fecha en que haya nacido para el fideicomiso mercantil la
ultima obligacion de reconocer derechos a favor de los inversionistas. los
correspondientes a pasivos con terceros, o los que correspondan al originador y
que no hubieren sido reclamados oportunamente. Los costos que demande la
consignacion serdn asumidos por el fideicomiso que los pagara con los recursos
del fondo rotativo.
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- Cancelacion de cartera: Una vez que un deudor haya cancelado integra y
cabalmente su respectivo instrumento de crédito entregar al administrador de
cartera dichos instrumentos de crédito con la nota de cancelado respectiva o de
endoso o cesion a tercero de ser el caso. Las entregas de los instrumentos de
crédito por la fiduciaria, se acordaran con el originador, y operaran una vez que el
agente de manejo haya verificado los niveles de sobrecolaterizacion del tramo
respectivo. dentro del plazo de treinta dias de haber solicitado por el originador la
devolucion de la respectiva cartera cancelada. Hecho lo cual. el administrador de
cartera sera el encargado de devolver documentacion y garantias directamente a
los deudores, sin que la fiduciaria ni el fideicomiso tengan ninguna
responsabilidad por estos conceptos.

- Restitucion: Una vez atendidos todos los pasivos, el agente de manejo debera
restituir al originador: (a) La cartera, los flujos y los recursos dinerarios existentes
en el fideicomiso. El remanente de los flujos se restituira al originador dentro de
cuarenta y ocho horas de atendidos los pasivos, el remanente del fondo rotativo.
una vez liquidado el mismo dentro de quince dias habiles, y la cartera se restituira
dentro del plazo de noventa dias de cancelados los pasivos, sin perjuicio de que
mensualmente la fiduciaria en coordinacion con el originador realicen la entrega—
recepeion parcial de la cartera: (b) De existir, cualquier otro bien remanente en el
fideicomiso mercantil. El originador serd el tnico beneficiario de cualquier
remanente existente en el patrimonio de propésito exclusivo. Los costos. gastos,
honorarios y tributos, de haberlos, que demande tal restitucion seran de cargo del
originador.

- Liquidacion: Una vez atendidos todos los pasivos y habiendo restituido todos los
bienes y recursos que conformen el patrimonio de propésito exclusivo, la
fiduciaria debera liquidar y terminar este fideicomiso, de acuerdo a los términos
y condiciones sefialados en este contrato.

- Facultades generales: En general, el agente de manejo podra realizar todos los
actos y contratos que fueran necesarios para el cumplimiento de la finalidad
sefialada en el presente contrato, de manera que no sea la falta de disposicion
especifica la que impida su ejecucion, siempre que, a juicio exclusivo, de la
fiduciaria no atente contra la naturaleza del fideicomiso, su objeto y finalidades y
existen los recursos correspondientes en el patrimonio auténomo. Sin perjuicio de
lo sefialado anteriormente, el agente de manejo podra someter a conocimiento y
resolucion del comité de vigilancia o de la asamblea de inversionistas de ser el
caso, temas trascendentes o relevantes en el desarrollo y ejecucion de esta
titularizacion que no se hubieren determinado especificamente en este contrato o
en el reglamento de gestion y que puedan afectar directa o indirectamente a los
inversionistas.
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(Continuacion)

Derechos y Obligaciones del Originador:

Derechos

Recibir el producto neto de la colocacion de los valores, previa la deduccion del
monto requerido para la conformacion del fondo de reserva de liquidez, para
reponer fondo rotativo, y las comisiones de colocacién de la bolsa de valores y el
agente colocador.

Una vez atendidos todos los derechos de los inversionistas y cancelados todos los
pasivos del tramo correspondiente, recibir en restitucion: (i) la cartera remanente
en la respectiva subcuenta del fideicomiso (ii) los recursos dinerarios remanentes
en la respectiva subcuenta del fideicomiso, y (iii) cualquier otro bien o derecho
remanente en el fideicomiso respecto de cada tramo.

Realizado el pago de la totalidad de pasivos del fideicomiso de todos los tramos.
recibir en restitucion: a) la cartera y los recursos dinerarios existentes en el
fideicomiso: y, b) cualquier otro bien y derechos remanentes en el fideicomiso.
Los costos o tributos, de haberlos, que demande tal restitucion seran de cargo del
originador.

Efectuar aportes de recursos (cartera o dineros), cuando el originador, a su solo
criterio, asi lo estime conveniente.

Los demas derechos determinados a su favor en el fideicomiso. en el reglamento
de gestion, en el prospecto, y demas normativa aplicable.

Obligaciones:

Transferir al fideicomiso la cartera necesaria para cada tramo, esto es, la cartera
titularizada y la cartera de sobrecolateral, en los términos constantes en la clausula
cuarta del contrato de fideicomiso y numerales ocho. dos. cuatro. ocho. dos. seis,
ocho. tres. siete, y ocho. tres. ocho de la clausula octava del fideicomiso.

Efectuar la sustitucion de cartera de conformidad con lo establecido en la clausula
ocho. tres. nueve de la clausula octava del fideicomiso, asi como recibir la cartera
en restitucion una vez cumplidas las condiciones establecidas en el contrato del
fideicomiso.

Brindar cabal y oportunamente los servicios de administrador de cartera, en los
términos y condiciones estipulados en el contrato que al efecto se suscribird entre
el originador y el fideicomiso, representado por la fiduciaria en especial la de
proceder a entregar al fideicomiso todos los flujos que se generen por la cobranza
y recuperacion de la cartera.

Proveer a la fiduciaria de toda documentacion e informacion adicional que, a solo
criterio de la fiduciaria sea necesaria a efectos de cumplir con el objeto del
fideicomiso.
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- Proveer al fideicomiso de los recursos necesarios a efectos de gestionar la
obtencion de informacién y documentacion necesarias para la titularizacion o
proveer a la fiduciaria de la informacion y documentacién necesarias para la
titularizacion.

- En caso que los recursos del fideicomiso fueren insuficientes, asumir y cancelar
aquellas obligaciones definidas como pasivos con terceros distintos de los
inversionistas, respondiendo en virtud de la fianza mercantil otorgada mediante el
contrato de fideicomiso.

- Proveer recursos al fideicomiso para reponer el fondo rotativo, cuando éste se
haya reducido de su monto base y en el fideicomiso no hubiera flujos requeridos
para hacerlo. Dicha provisién debera hacerse dentro de los dos dias habiles
inmediatos posteriores a la fecha de recepcion por parte del originador de la carta
de solicitud enviada por parte de la fiduciaria y prestar todas las facilidades para
la conformacion, mantenimiento y reposicion del fondo de reserva de liquidez
durante la vigencia del presente fideicomiso.

- Atender y cumplir con las demds obligaciones asumidas para cada tramo
constantes en el fideicomiso y en las actas emision y/o actas de aporte, las cuales
seran exigibles y aplicables respecto del tramo respectivo.

- Poner en conocimiento oportunamente a la fiduciaria de cualquier informacion
que pudiere ser relevante o afectare al desarrollo de la presente titularizacion, el
fideicomiso o los inversionistas.

- Proteger al fideicomiso, a la fiduciaria y a sus funcionarios contra toda demanda
0 accién que se intente contra cualquiera de ellos, con ocasion o como
consecuencia de la administracion fiduciaria en este negocio, salvo que éstas le
fueren imputables a su culpa o dolo. en consecuencia, seran de cuenta y cargo del
constituyente los gastos judiciales, extrajudiciales y los honorarios de los
abogados inclusive (en caso de no poder cubrirse con los recursos remanente del
presente fideicomiso), que sean necesarios para la defensa del fideicomiso o de la
fiduciaria o de sus funcionarios, asi como el reembolso de todos los valores que
deba erogar por concepto de indemnizaciones a las que haya sido condenado
cualquiera de ellos, salvo que tales indemnizaciones sean imputables a su culpa o
dolo.

- Proveerala fiduciaria de informacion oportuna, veraz, completa que sea requerida
para el presente proceso de titularizacion, asi como cualquier informacion
adicional que, a solo criterio de la fiduciaria sea necesaria para cumplir con la
finalidad del fideicomiso.

- Las demas obligaciones establecidas para el originador en el fideicomiso. en el
reglamento de gestion, en los valores y en la legislacion aplicable
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La administracion establece que, durante el afio 2022. la fiduciaria cumpli6 con las
obligaciones mencionadas anteriormente y con las requeridas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera.

NOTA 4 - EFECTIVO EN BANCOS

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprende:

a) El efectivo por el valor de US$ 94.971 al 31 de diciembre de 2022 (USS 9.927 afio
2021) que se encuentra en la cuenta corriente mantenida en el Banco de Guayaquil.

b) Inversiones temporales al 31 de diciembre de 2022 por US$ 401.483 que corresponde a
inversiones varias efectuadas en el Banco de Internacional, con vencimiento en febrero
del ano 2023 y con un rendimiento del 4.2% anual.

NOTA S - CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR

Los saldos de las cuentas por cobrar al originador corresponden a valores que son asumidos
por el constituyente del fideicomiso, a continuacion, se presenta el movimiento de las
cuentas por cobrar a originador, durante los afios 2022 y 2021:

2022 2021

Descripcion USS USS
Saldo al inicio del afio 50.439 2.062
(+) Provision de Intereses Valor de Titularizacion 359,511 427.098

(-) Cancelacion de intereses Valores de

Titularizacion (377.344)  (369.141)

(+) Gastos asumidos por el originador 45.203 87.342
(-). F]astos reembolsados al fideicomiso por el (44.979)  (87.922
originador

Saldo al final del aiio 41.830 59.439

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR CARTERA TITULARIZADA

Cuentas por cobrar cartera titularizada por un valor de US$ 5.281.722 al 31 de diciembre
de 2022 (US$ 8.867.650 afio 2021) representa el saldo de la cartera entregada por el
Originador, pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

El saldo de la cartera titularizada por el valor de US$ 5.281.722 al 31 de diciembre de 2022
representa el 134% del saldo del capital de los titulos valores de contenido crediticio que
presenta un saldo de US$ 3.937.500, dando cumplimiento al mecanismo de garantia que
mantiene el fideicomiso (Cartera Sobrecolateral, minimo el 30% sobre el saldo insoluto
de la emision).
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A continuacion, se presenta el movimiento de la cuenta por cobrar cartera titularizada, al 31
de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021

Descripceidn USS USS
Saldo al inicio del afio 8.867.650 9.889.583
(+) Aporte de Cartera 5.864.394  11.995.799
(-) Devolucion de Cartera  (1.650.518) (3.574.664)
(-) Cobros de Cartera (7.799.804) (9.443.068)
Saldo al final del afio 5.281.722 8.867.650

NOTA 7 - TITULOS-VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO

Segln se indica en la escritura de constitucion del 6 de noviembre de 2020, se autorizo la
emision de valores de contenido crediticio, proveniente del proceso de titularizacion de
flujos de hasta US$ 15.000.000, dividida en varios tramos.

Los valores provenientes de la titularizacion de flujos fueron desmaterializados (emitidos
mediante anotaciones en cuenta) y transferibles mediante registro contable dentro del
sistema de anotaciones en cuenta.

Al 31 de diciembre de 2022, el fideicomiso ha colocado titulos valores por un monto de US$
7.000.000, el fideicomiso se encuentra a la espera del aporte de cartera y de las instrucciones
del constituyente — originador a fin de efectuar la colocacion de los titulos valores, por un
monto de USS 8.000.000.

La tasa de inter¢s anual de los titulos-valores colocados es del 7,50% anual para el tramo I,
pagaderos en periodos trimestrales.

Actla como Agente Pagador de los titulos-valor de contenido crediticio el Depésito
Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador.

El siguiente es un resumen del saldo de los valores de contenido crediticio en circulacion. al
31 de diciembre de 2022:

. r - . H I
Tasa de Porcion Porcion :.':,:::;
interés corriente largo plazo Us
trimestral USS USS =

Tramo I/ Clase A 700 titulos pagaderos
en dividendos trimestrales con 7.50% 1.750.000  2.187.500 3.937.500
vencimiento final en febrero de 2025



NOTA 7 - TITULOS-VALORES DE CONTENIDO CREDITICIO
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a continuacion:
Aiio USS

2023 1.750.000
2024 1.750.000
2025 437.500

3.937.500

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR ORIGINADOR

Corresponde principalmente los valores netos del valor de la cartera recibida del originador
para su titularizacion menos las restituciones efectuadas.

El siguiente es su movimiento durante los afios 2022 y 2021:

2022 2021

Descripcion USS USS
Saldo al inicio del afio 3.734.011 9.889.583
(+) Aporte cartera titularizada 5.864.394  11.995.799
(-) Devolucion cartera (1.650.518) (3.574.664)
(+) Flujos recibidos 1.039.303 1.147.427
(-) Valores de fondos entregados (6.734.200) (15.267.071)

(-) Cancelacion intereses Valores de
Titularizacion

(-) Gastos reembolsados al fideicomiso
por el originador

(377.344) (369.141)

(44.979) (87.922

Saldo al final del ano 1.830.667 3.734.011

NOTA 9 - REFORMAS TRIBUTARIAS

El 29 de noviembre de 2021 se publico la Ley de Desarrollo Econémico y Sostenibilidad
Fiscal, para promover la sostenibilidad de las finanzas publicas, el reordenamiento del
sistema tributario fiscal y ecuatoriano y la seguridad juridica para la reactivacion econémica
del Ecuador tras haber afrontado la pandemia de COVID 19, aplicable desde su publicacién
el registro oficial:

Contribuciones temporales para sociedades por los afios 2022 y 2023, siempre que la
sociedad posea un patrimonio superior a US$ 5.000.000 al 31 de diciembre de 2020,
considerando ¢l patrimonio neto constante en la declaracion del impuesto a la renta del
ejercicio 2020, la referida contribucion sera declarada y pagada hasta el 31 de marzo del afio
impositivo, misma que no servird como crédito tributario ni como gasto deducible.
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NOTA 9 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

* Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno: Eliminacion de las deducciones:

- Deduccion adicional por el incremento neto de empleos, asi como por la contratacion
de adultos mayores y migrantes retornados:

- La deduccion de provisiones para atender el pago del desahucio v las pensiones
jubilares: entre otros.

- Rendimientos y beneficios por depésitos a plazo fijo e inversiones en renta fija
exentos si se emiten a un plazo de 180 dias calendario 0 més y permanezcan en
posesion del tenedor por lo menos 180 dias de manera continua.

e Reformas al Codigo Tributario:

- Se elimina la responsabilidad solidaria existente por parte del representante legal
sobre las obligaciones de la persona juridica, salvo dolo o culpable grave.

- Se agrega como medio de pago para extinguir las obligaciones tributarias, la dacién
en pago de bonos. certificados de abono tributario, titulos de valor u otros similares
emitidos por el Banco Central del Ecuador o por el ente rector de las finanzas
publicas.

- Se concederan facilidades de pago por multas e infracciones.

- Se extiende el plazo de prescripcion de la accion de cobro de los créditos tributarios.

e Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria:
- Se agregan exenciones al impuesto de salida de divisas (ISD):

a) Los pagos realizados al exterior en un monto equivalente al valor ingresado al
pais por residentes o no residentes siempre que se haya utilizado para
actividades productivas.

b) Los pagos realizados al exterior por concepto de venta de derechos
representativos de capital o cualquier otro activo adquirido por sociedades o
personas NO residentes en Ecuador.

¢) Los pagos realizados al exterior por concepto de importacion de bienes de
capital y materias primas efectuados por las sociedades que suscriban
contratos de inversion, a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para el
Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID 19,
hasta por los montos y plazos establecidos en dichos contratos de inversion
y/o adendas, siempre que dichas adquisiciones sean necesarias para el
desarrollo del proyecto. Para acceder a esta exoneracion, se debera contar con
el dictamen de la entidad rectora de las finanzas publicas previo la celebracion
del contrato de inversion o su adenda.
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NOTA 10-  LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS

E1 27 de noviembre de 2019 se emite la Resolucién No. SCVS-IN C-DNCDN-2019-0020
por parte de la Superintendencia de Compaiiias, en la cual se expiden las Normas de
Prevencion de Lavado de Activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Entre los aspectos mas relevantes se establece lo siguiente:

a)

b)

d)

Las politicas que adopten las compaiiias controladas para prevenir el lavado de
activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos, deben considerar los
siguientes parametros:

- Establecer lineamientos que les permitan analizar, evaluar, monitorear y tratar con
eficacia los riesgos que se hayan identificado.

- Asegurar que los miembros de la compaiifa tengan el conocimiento de las normas
legales y reglamentarias relacionadas con la prevencion de lavado de activos y
el financiamiento del terrorismo y otros delitos y le den cumplimiento.

- Minimizar el grado de exposicion inherente al lavado de  activos y al
financiamiento del terrorismo y otros delitos.

- Establecer las politicas y procedimientos para conocer al cliente, proveedor,
empleado. socio/accionista, mercado y corresponsal, segtin el caso; y definir a los
responsables de su implementacion.

- Garantizar la reserva y confidencialidad de la informacion reportada conforme lo
previsto en la Ley Orgénica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito
de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos, asi como también de
aquella informacioén que se genera en cumplimiento de las politicas y procesos de
prevencion.

Los sujetos obligados del sector comercializador de vehiculos, sean nuevos o usados.
incluidos a los intermediarios y/ o comisionistas, deben registrar todas las operaciones
y transacciones que realizan sus clientes. En el caso de transacciones u operaciones
en beneficio de una misma persona, cuyos montos sean menores a los cinco mil
dolares de los Estados Unidos de América (US$ 5.000.00) mensuales o su equivalente
en otras monedas, se requerird informacion bésica como nimero de identificacion,
nombres y apellidos completos, direccion y teléfono. Cuando las operaciones
individuales o conjuntas, por cliente, igualen o superen este valor mensual.

El sujeto obligado deberd mantener la informacién que corresponde a los reportes de
operaciones o transacciones iguales o superiores al umbral legal, los reportes de
operaciones inusuales e injustificadas, (ROII) los reportes de operaciones propias, los
reemplazos de informacion ya reportada, por el periodo de diez afios contados a partir
del envio fisico o carga de informacion del ROII, o de la fecha de la dltima transaccion
o relacién comercial o contractual. Para tales efectos podran conservar un archivo
digital.

Los sujetos obligados, cuyos activos totales constantes en el estado de situacién
financiera correspondiente al ejercicio econémico del afio anterior. que por ley estan
obligados a presentar al 6rgano de control societario, que superen los quinientos mil



NOTA 10- LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS
(Continuacion)

délares (US$ 500.000,00), tendran la obligacion de contratar una auditoria externa
que se encargara exclusivamente de verificar el cumplimiento de lo previsto en esta
norma, respecto a las politicas, procedimientos y mecanismos implementados por el
sujeto obligado para la prevencién de lavado de activos, el financiamiento del
terrorismo y otros delitos, valorar su eficacia operativa y proponer, de ser el caso,
eventuales rectificaciones o mejoras. Las operaciones o transacciones detectadas
durante las auditorias practicadas por los auditores externos. que a su criterio
constituyen actividades inusuales ¢ injustificadas, deberdn ser informadas al oficial
de cumplimiento del sujeto obligado.

Al 31 de diciembre de 2022, el FIDEICOMISO QUINTA TITULARIZACION DE
CARTERA MARCIMEX, ha dado cumplimiento a dicha normativa, por medio de su
oficial de cumplimiento calificado y ha presentado la informacién relativa al
cumplimiento de las Normas para la Prevencion del Lavado de Activos a la Unidad de
Andlisis Financiero.

NOTA 11-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha del fideicomiso, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 han sido
preparados por la administracion del fideicomiso. y éste Gltimo, el 19 de enero de 2023
fueron presentados al Originador, para su aprobacion. En opinion de la administracién
del fideicomiso, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.



