Guayaquil, 06 de Diciembre del 2017

Sefnores
INVERSIONISTAS
Ciudad.-

Ref: FIDEICOMISO MER
GUAYAQUIL"

De nuestras consideraciones:

De acuerdo con lo estipulado en la cldusula octava numeral 8.3.1 del contrato del
Fideicomiso de Titularizacidon de la referencia, a continuacién encontrard la Rendicion de
Cuentas Semestral por parte de la Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos
Futura, Futurfid S.A. con corte al 30 de Noviembre del 2017:

“TIPO DE FI DEICOMISO TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS
FECHA DE CONSTITUCION 24 de Noviembre del 2015
ORIGINADOR GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL

DE GUAYAQUIL

BENEFICIARIO GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL

DE GUAYAQUIL

RUC 0992948132001

CALIFICACION DE RIESGO “AAA" a Noviembre 2017
Presidente: Banco del Pacifico S.A.

COMITE DE VIGILANCIA Vicepresidente: Banco del Pacifico (Panama)

Secretario: Produbanco S.A.

produzca una causal de terminacién, de aquellas

VIGENCIA DEL CONTRATO estipuladas en la clausula décimo octava del

FIDUCIARIO

actual Libro II del Cédigo Organico Monetario y

|_____ Tt Financiero

| Hasta cumplir con el objeto del mismo o hasta que se

FIDEICOMISO, pero en ningln caso se excedera el plazo
maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores /

1. OBJETQ DEL FIDEICOMISO:

1) Que el FIDEICOMISO, luego de aplicar las deducciones estipuladas en los numerales
7.18.1) al 7.18.3) de la clausula séptima del FIDEICOMISO, entregue al ORIGINADOR los
recursos pagados por los INVERSIONISTAS como precio de los VALORES adquiridos. Con
tales recursos el ORIGINADOR lograra una fuente alterna de financiamiento para la
pavimentacion de calles con hormigon asfaltico en sectores populares de la ciudad de
Guayaquil.

2) Respetando y siguiendo el ORDEN DE PRELACION, que se honren los PASIVOS CON
INVERSIONISTAS con cargo a los a los FLUJOS; y, de ser éstos insuficientes, con cargo a la
ejecucién de los MECANISMOS DE GARANTIA.

2. PATRIMONIO AUTONOMO:

Se integra con los activos, derechos y recursos aportados por el ORIGINADOR, esto es, el
40% de los FLUJOS generados por el pago de las Contribuciones Especiales de Mejoras
(CEMS) por parte de los CONTRIBUYENTES a lo largo de la vigencia de la TITULARIZACION.
y posteriormente estard integrado por todos los activos, pasivos y contingentes que se
generen en virtud del cumplimiento del objeto del FIDEICOMISO,
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Mensualmente la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
Futura, Futurfid S.A., en representacién del Fideicomiso de Titularizacién de
la referencia ha realizado el pago de impuestos ante el Servicio de Rentas
Internas.

El 23 de Junio del 2017, la Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. recibi6 a funcionario de |la
Superintendencia de Compafias y entregé informacién del Fideicomiso de
Titularizacion conforme requerimiento.

El 31 de Julio del 2017, la Administradora de Fondos de Inversion vy
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. convocé al primer Comité de Vigilancia
para el 03 de Agosto del 2017, fecha en la que se llevd a cabo.

El 13 de Septiembre del 2017, la Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. transfirio, del Fideicomiso de Titularizacion
al Agente Pagador, los recursos necesarios para el pago del dividendo a los
inversionistas del 16 de Septiembre del 2017.

Los reportes semanales y mensuales se han recibido oportunamente por
parte del Originador.

APORTE DEL 40% " "AL FIDEICOMISO:

Recaudacion

1.991.172,22
425.034,09
268.840,14
329.197,83
253.930,92
201.441,14
254.007,63
160.534,40
207.597,56
130.024,86
324.326,49
2.675.795,82
473.418,60 |
483.505,83 |
294.352,70 |
292.661,69
256.053,18
273.132,14
137.750,67
147.900,84
207.797,24
177.707,21
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De igual forma, de no recibir ninguna observacién en los rubros y cuentas detalladas en los
balances y/o estados financieros dentro del plazo de 10 dias se entenderdn debidamente
conocidos y aceptados por las partes del contrato.

Esperamos que el presente informe haya cumplido con todas sus necesidades de informacién
y rendicion de cuentas relativa al FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “SEGUNDA
TITULARIZACION - CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", caso contrario estaremos
gustosos de solventar o ampliar cualquier inquietud al respecto.

Atentamente,

OH G.
OE EGOCIOS FIDUCIARIOS
€.C. LUIS JARAMILLO - CLASS INTERNATIONAL RATING, CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
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__ESTADO DE SITUACION

Reporte: BG_R0031C

Empresa ADM. DE FONDOS Y F]DEICOMISOS FUTURA FUTURFID S Usuario: JGOMEZ
Fiducia :  FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE "SEGUNDA TITULARIZACION -CEMS-MUNICIP E_ﬂ:a “5‘“::‘;;‘;

Nivel: 8
Cortado al :  30-NOV-2017 Moneda: DOLARES
ACTIVOS | _ o
(CUENTA coifp@e:f s N ) - i SALDO AL 31/0CT/2017 SALDO A LA FECHA
1 ACTIVO 17 965,902.27 18,247,722 36
101 ACTIVD CORRIENTE 520710227 5,488,922 38
101.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DF EFECTIVO 1,802,345.13 1,977,497 52
1.01.01.03 INSTITUCIONES FINANCIERAS FRIVADAS 1,802,345.13 1,977,487.52
1.0101.03.01 INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS |OCALES 1,802,345.13 1,977,497 52
1.01.01.03.01.01 CUENTAS CORRIENTES 1,802,345.13 1,977,497 52
1.01.01.03.01.01.01 CUENTAS CORRIENTES 1,802,345.13 1,977,447 52
1,01.01.03.01.01.01.0001 BANCO CENTRAL #02500024 1,802,345.13 1,977,497 52
10102 ACTIVOS FINANCIEROS 3,404,757 14 3,511.424.84
101.0205 DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 3,404,757 14 3511,424,84
101.02.05.02 DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN INTERESES 3,404,757 14 3,511,424.84
1.010205.02.03 CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR 3,404,757.14 3,511,424 84
1.01.02,05.02.03.01 CUENTAS POR COBRAR AL ORIGINADOR 3,404,757.14 351142484
1,01.02.05.02.03.01 0002 DERECHOS DE COBRO TITULARIZACION 3404,757.14 3,571,424.84
102 ACTIVOS NO CORRIENTES 12,756,800.00 12,758,800.00
1.02.08 OTROS ACTIVGS NO CORRIENTES 12,758, 800.00 12,758,800.00
1.02.08.11 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 12,758,800.00 12,758,800 00
1.0208.11.01 OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES 12,758,800.00 12,758.800.00
1.02.08.11.01.01 AL QRIGINADOR 12,758,800.00 12,758,800.00
1.02.08.11.01.01.01 DERECHO DE COBRO 12,758,800.60 12,758,800 00
1.02.08.11.01.01,01 0001 DERECHO DE COBRO TITULARIZACION LARGO FLAZO 12,758,800.00 12,758,800.00
[TOTALDE ACTIVOS SR e e 1796590227 824772236 |
PASIVOS
|CUENTA CONTABLE F et b 3 i (e, SALDOAL 31/0CT/2017  SALDOALA FECHA |
2 PASIVO -17,955,902.27 18237722 %6
201 PASIVO CORRIENTE -5,197,102.27 -5,478.922 36
201.06 PORCION CORRIENTE DE YALORES EMITIDOS -3,404,757 14 -3,511.424.84
201.06.03 VALORES DE TITULARIZACION 3,404,757 14 -3,511,424 84
201.06.0301 VALORES -3,404,757 14 -3,511,424.84
2.01.06,03.01.01 VALORES DE TITULAR ZACION -3,404 75714 -3,511,424 84
2.01.06.03.01.01,01 CAPITAL DE LA TITULARIZACION CORTO PLAZG -3,241,200.00 -3,241,200.00
2.01.06.03.01.01.01.0001 VALORES DE TITULARIZACION {CORTO PLAZCY -3,241,200.00 -3,241,200.00
201.0603.01.01.02 INTERES DE LA TITULARIZACION -163,557 14 -270,224.84
2.01.06.03.01.01.02 0001 INTERESES POR PAGAR TITULARIZACION 163,557 14 -270,224.84
20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES -36.72 -51.30
201070 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA -36.72 -51.30
201.07.01.01 RETENCIONES -36.72 -5130
201.07.01.01.01 RETENCIONES EN |.A FUENTE 3672 5130
201.07.01.01.01,01 RETENGIONES EN LA FUENTE IMPUESTO A LA RENTA -36.72 -51.30
201.07.01.01.01.01.0002 RETENCION EN LA FUENTE 2% 3672 51,30
20113 OTROS PASIVOS CORRIENTES -1,792,308.41 -1967 446 22
2011312 DTROS -1,792,308.41 -1,967,448 22
201131201 OTROS PASIVOS CORRIENTES 1,792,308 41 1,967,446 22
201.131201.01 RECAUDACIONES DE FACTURACION -1,792,308 41 1,967 446 97
2011312010101 RECAUDACIONES -1,792 308 41 -1,967 446,22
201.13.12.01.01.01.0001 CONTRIBUCION EEPECIAL DE MEJORAS -4,293641.19 -4,468,779.00
2011312.01.01,01.0002 RESTITUCION aL CONSTITUYENTE 2,901,332.78 290133278
2.0113.12.01.01.01 0003 FONDO DE RESERVA TITULARIZAGION -400,000.00 +400,000.00
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ESTADO DESITUACION |

Reporte: BG_R0031C

Empresa :  ADM. DE FONDOS Y FIDEICOMISOS FUTURA FUTURFID S, e, it
Fiducia :  FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE "SEGUNDA TITULARIZACION -CEMS-MUNICIP E;:“:a °5‘°:‘;:;
ma:
Nivel: 8

Cortadoal :  30-NOV-2017 Moneda: DOLARES v
PASIVOS
CUENTA CONTABLE i e R £ i SALDOAL31/0CTI2017  SALDOALAFECHA |
202 PASIVO NO CORRIENTE -12.758,600.00 12,758,800 00
20205 PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDDS -12,758,800.00 -12,758,800.00
2020503 VALORES DE TITULARIZACION -12,758,800.00 -12,758,800.00
2020503 M VALORES DE TITULARIZACION -12,758,800.00 -12,758 800.00
20205030101 LARGO PLAZO -12,758,800.00 -12,758,800.00
2.02.0503.01.01.01 CAPITAL DE LA TITULARIZACION LARGO PLAZO -12,758,800.00 -12,758,800.00
2.0205.03.01.01.01.0001 VALCRES DE TITULARIZACION( LARGO PLAZ()) -12,758,800.00 -12,758,800.00
[TOTALDE Pasvos N T e -17,955.90227 82T2% |
]chn_l.f:ﬁéfﬁo's: T o R S - ) 100000 |
PATRIMONIO _
(CUENTA CONTABLE (5 T T ) LS~ SALDOAL3N/OCT/2017 SALDOALAFECHA |
3 PATRIMONIO NETO -10,000.00 -10,000 00
am CAPITAL -10,000.00 -10,000 00
3.01.04 PATRIMONIO DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARICE -10,000.00 -10,000.00
3.01.0401 PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO -10,000.00 -10,000.00
301.0401.01 APORTE PATRIMCNIAL -10,000.00 -10,000.00
1004010 APORTES EN DINERD -10,000.00 -10,000.00
M4m0, APORTES EN DINERD -10,000.00 -10,000 .00
3.01.04.01,01.01.01,0001 APORTES AL FONDO ROTATIVO -10,000.00 -10,000.00
TOTALDE PATRIMONIO PR e -10,000.00 1000000 |
 TOTAL PATRIMONIO+NGRESOS-EGRESOS i 10,00000 |

o s = ]

7  Gerente General

\ /

_@ %zf«,.

Contador General
025497






