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= (Cnmn maedin g reprgickin dd Fanda de Betwerss, mando sl mismo haya wmnige qaa sar
rlemstads por L fdirdariac 6, durame |nwgsnrbs dn log valaens, Ta Rdaciaris e egorgtadn o
Fusde de: Fesarya pagsa poedar. sl in&du (aeikels, lue paebrog cow Jnrerdicdanse, & prirrdty
el Lo lresraidn ale carla meverulh adema ot vidoress eandivha simeecidn, oF foado de repera
cleberd er Fepuesne, cie cage W ssvepe de e de fondos, en apBeaciin del ondess de
prelcicm de acwerde al lileimmino,

" Conforme Ly proyeccicoes predenladas en el Enformee de Extnicharacléo Fioancicra, ae
rnnBalers qar o] Tasarhin de Cohrn en £l mcanaeio paarmists, iedks pap copue e pameerar
flupes provecrxloa por U0 Z7,BO0ARNY aproxbuadamente duracte of plaso de boa ralulea
[Eunziderad quee el i progrectada d e les CEMS et de= 0510 69,500,000 aproxkusdamente,
v acln s aplica el 0% romproocida a Eror del Bdeiooieio enodrked del Dernehne da
Cohrin], 1 ok da roen ramslbade im aproacinesdo da D50 27 006E000, nirsde soqaeslda por
el Fdeicabso l it provectxla y apeosimsala de USD 24,500,000 (o |2 votalidad d= 1o
valures elecUivamests s colova ealre Beeraioiielas], vun bo cwal ee proyrects un maceso de
g de fendor nele de USD 3000000 aproxiovadamente. En oo cam, el Iolorme de
Tatrucluravin Fimmckeri | el origimadec) avkra, de nanera expoesa gue eslas cantidad =
R Pruyeoviooes, e pusclely bo by priciics extar por emcbos o o delajo de pder
randdadee.

w51 durante faorgencla de Tod walives, L Fdvelarka b ve b e acnder o s Mecagengs
fiaramtia, ¥ = luego o clo, afm codsran saldos pendientes Ao pago crn cargoe n bos peabece
ron imeeraionitas, e imaerglonintaa deberdn saowr bin ewenbakae phetidae e s
poumlicaai rabi comseielscla de oo,

Al 31 de agueitn de TDTR, It fTufoc praducis dal uctive bl lopzedo Ferlhide por of Fideicomisn,
v b wbiliy ool pore pruvivienoe inleres p arpitol, por b que o exle cards an hay exeesa de nje
de fondos,
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Hurtid o fecha el presenie infarme Ro s ha requeartde facer wse 92 o5t garisciu,

3.- Fianza Solisrta: Consista o B Fiwnen Marcantl orovpada por el wrigiosdor, |2 cwal Hewe par
objete respolilar a b eerelanlofag, £ protrac de s iovecsidn en valores, conesto ol Bdeonmiso
daba pasar b uelvos coo inversionistas {rorformin 1a Tahls de Papos e alda e el Ddoome de
Estructuricitn Finandeca)] ¥ eesalten inaufirientes:

= laavaciermon proodelonad oo po rim 1o seflalado en el lideicoobee.

*  las merurars provenbartes de By oelecockin del Foade de Heserva De produciese csea
situarifie, 8] orlsnador g8 ¢ wpproiuee, de narera mbidadia o pagare dichos pagivan con
invervionirlx. Fila Fiaca Mevcaotl sc somete a I dispraicinmes da Ja Fianga Mercanti
estableridas roel Ddige de Conerria Ecugtor] o,

Er rapn de que pe telema iqne ocuic 4 exte Metanimmoo e Gurantia, =0 erigimader 5 1o Fduciaria
werer dum gue el Bdeleob il contuakod su vigencia: (u] recep Lando koa finjos; [B] aplicarsts el orden
de prelacEng y, (] pagande bas pisivoy con ineersionialas de la siprianka manera (e 1] mérrearg da
mora, de ser el caso; [C2] nteneaca carmapnndiantan A Ly tava di (uterd; 7 (03] saowrtzacicn de
rAqital

Sl par clalilier moliva, me s phode cwuple coo o dispuesa en ol phmenfo quee: amteced e, e virnd
e cela anza salidimia, o erginine, cen = propioa oeovmang, deberd papar divartmnonne joe
pasivas oom inweTgiandatan da 13 sipuiente Toanara: (1] intereesn de pors, d o par ol caso; [2} lorereues
ereapubdioohes 8 fn Eara de ek e; ¥ (3 aluorilisciale vapital

Nusta fd fecho ded proey i Tt e, e ke Bar Feapurenialee kocer eom e exio gerranlbo.

Folitlcy de verslan

Los recusses cfectivas de propiedad del Fideicomizo deborin permanecer on b ciemta del
Ficleleurnizo y/'r et ioversionse perouitidas, snienuas lales recwson oo deban destinarse para sna
respettvu Tiees conforme Lo Ionioes ¥ condicinoes emipukidon en el Fideicomisa. En b reknive
Al s oale Ja Woubles ¢ Joveraboices det Fldelcinit, 1a Fiduriarks v el Origiaeulor obeercaran L

smpbentan digporionma:

*  Lacuenta del Fideirnmiao se abrird en 1obaoco de ronfoninidad con b nnmativa vigente y
aplirahle podipa Ly maaterla. L g oveneao] sl Bl e osgkes podrd < oozt ek um cumnlacerisale
o cuzola d« abormon, la gue serd determinado per utun acerrdg entrn /1 Originador ¥ la
Firsriaria.

v Lo lveruborres persidoe ge Meadiste o s ingtrwetstos Deaocikeres d e conlvemislad con s
swnpaliva vigaoee ¥ aplivable zobee Lymaleria Al inomenie de scheceionar boa Distramoates
linnmdcron ca las cenles s¢ova & noeerkir, deberd abarrearse, om el siaeiente amdm, bn
primeifsica de Bgeril =, sepeifad y sentabiliat.

= lLgd pecund de propledad del Fideicolde pislvan &:r morlliEados snme Ty cienta del
Fleirpmisn ¥ Ine ecrdmien permirtidas, smme P Gdeiacin I cstiner enmeenicTe ¥
neeFatd, o confore namucciores exprezaa 7 por escrito del O rmnador, remplends fan
Ir=x parimetres sdablenidos en chlideirandsn

" Ky cqe de QI 238 DecaRanio rmpketar L prmdizein dr caralgquear dvidendo {rapikal ents
inteveces) de log pudiras con bversloniefas loe raminlenton que geneman la meuta dal
Beeicamsizo w/n loa hmoarsinones permilidis, e sor neceserims, gerin decllsdon por ta
Fldasciarba para canralar Loa pasivie con ireecsoniskas. Caso cantrarto, dithue remdiwienlos
cecim reatilublus @ enoenalee al ariginadoer ron periadicidad amoal, Incgo de gue 5o laya
realizmdo o pogee dve Joe comrespendlentes dbvldendos de Inn wednres 2 fovor de los

inveTNIomsEE.

Mo 58 Rirn reafizodp iRverFinmes en eyvte Fidereontisu,
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Falitica de Provisivnes

[Ina wrz cmilidas ke valorek, cantanpr pecibiendo oo L cwsota del fideleotniag, dr parte del Agenle
ce Becomdn, can prricdicilad auanal, denrs de loa das primeres dis Liabiles d¢ la qemeana
jweedida porreting mediante tranalerecine banwearse ka fnjon ohtonidos como predivto del
recimle be] Derechus de Gl diersite & semanu inmedista anrertar (stendifadase por bl peradu
spenanal 3 Yus dins LB les & riernes- A L seesma anieHor], saoiia o eotipulado en ol
Fidricatiso. Lo flujoe 4 st t#rtadae de esta manera por el feleltonies de nata ded Ageate dre
Fecawln sopanraldrio al 405 de los Hupa pewradoa e el nage de las CIEMES put paote e oo
contcilinyeitmed & b Liegn da |3 cigeeda de la Ul e Wb

Lax recepeion sle Toa Hnjon poe pacte del Bdeicwoso e L v e plos: (7] desde la fecha de apechera
ilo lavneota del Ldeivondea ¥ dorante b vipesna sle ke tilolarizzeiay, 3 (1) par al iampe goe s
mrrezaria hasta cuntelat Ditepramae)ite ha nagivos con Dyverekdsua,

Cun petiodicddad semangd, hastn o dia hahdl inediate posistior a la fecha an e el Fideicamise
haya rorihidn Ins Nujes 2n b cosaga el Rdebarias, la Fidiesireia Ios desiinura a1 aplicar ¢l o dein de
prolocifn desertla s adelode, bty cotipletar cada 1ma de las coocepien e doho ordeu de

prelo s

El orler de prelackin gos apliraa 1a Fidoctaria, en represestzacivug del fulefoomlan, funcargn a b
fliajny, i ol dfeiene:
=  Frpooer e Fonda Relative, wit casd da epan, par coadonier moeliva, by dizminizdo de 11
mraibn haar Aefiwida en el fideiomiso,
Larepnaridn estipulada en el pressnte oueneal, de aer neceorardny posible, seginlos Gujos
Iz pemanitan, #8 hard en la somiva jwoediuta pusterior hagta aleanzar (2 amie mimne
aefialadd:y e ol piwealfe antrrior,
*  Heponer #) Foawte dw Baservy, riocnse de que, ger roaquies nueGe, Jegea Elamind ode an
ool T defiafdo o sl Ffrionmaian,
1 rvpraicifin catimidada ool preeeute swmeral, de ver neceganlo p pralile, eopim b fhijna
lo prrevitan, se durd eo Ja seoaue Louediata peaterine haata Alranzar la simea minimis
sedaloda v @ pirrafn anteriar.
s Previ@nnnt y enamul o, lasta dode be Teos ke petinitan, 18 sumneorreanondicmte al sagn
kel div idenda inmoedista peaterior de bz paafos e bneernianistas (cnmpues [ d eiolereses
o de copita] & [tereces, gpin rorreaponda) de conformitad ton e Talds de Pagow e
consla inveeparsds vo el infriuee de emvurtnpiridn finaneiarn, e csEivla proporoio 2 lus
walnres qee biyran sido elactivamente coloradod entrs Frrarannisma,
La pramAaifinn p aenmn lcién de recurscs peras papar el < belde gl inned lare poatarior de Ton
P vaa Wt ergdonslat s e curnplie S de Ly sipnnicnka maner:

" [ar el cwnn de by o8 para ol wmps de imtereses imestrales: 1a Midociaro
lamari lu wlabided e lo: gy ue samanalnernmn vamon ingeesanda al
Fidricomiza, durinle wn Erimes Iee dopeicioul, eeta enniplotar of 10 dal rotal
requenida pary o pago del divideindo celiseqpa! monsfatn nosterloe de inkeresea de
las pasivae CiaL Evweersielas, eo exlbcla Poporeitn a lne valocka epao hayran dido
ckoctbramenis colucolus silie Bkearslonlrran

v Powa el vemm de Ja peotdalde paoa €l paga dr eapftal smital 1ma wez mie, denirode oo
trinvestre dete rmainade, =2 Jurs conpletade 12 gyeasiom referida, dentm de oo
misma trimestre, Ja fduciaria Yooard L Tacalbdad da 1ea Sidne qiao aamamalinente
warran ingresamde al deicoewive basta complora- el 1015% As grtad rrqueridn naea
al paan dul dividendo anuad dienediale peatecioc de capltal de 1an jrankees con
brarerakmvinkaa, em o ratriete pmp-u-n::ir.'m i los valores e Ly alclo afserivaraanita
cokioail i ETTE v o snIsEas.

Fara farititar ol procoduniento de provlslio ¥ aconmfacidn anres raferida, In Fidwdania oplicars la
Tahla de Frovisiones eonatanta &noelinforme de Estiruvtucacidn: Fioaotlerd
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Se wclary iscpresamrite mic esta prvinkdn deberd ser repasesta & mad e e vaea sbend o udbzada
1ara papgar lea pasneng con mverglonlatas

luapn da haher covaplidn con la secientla de repueiciones. seyresaciones, providoncs y
acunmbarinnea spmalat=a, » Tnean de haler cavaliels inltgrmede durade uo whe cootada desde Ia
fachade amldon trey divldecdoys vwopuesios de inlerisys ¥ un decidendn enoyyseeto de rapits] &
inleremes, de existin, resibuit o cntregar Al originaden, e remamente de Joa fluka del Fdelesiive
corraannmdianks & cam perbnfnanes] conrla dezde la feche de sniriéo.

Hesta of 31 deapesto de 2018, 5 ba realizade of page puatual de lea abligaciones e o emlfdud
£ON MVErS onisias } tercaros,

Hicspos Previsibles en el Fulurp

Aeorde gl Tiveral 0] del A et 19, Saecddnd |, Capbodo 11, del Titule XYL de la Cocdilicsidn de Rosohecinoes
Monelarie, Filuocierss de Voo ¢ Senoomoe mcpedod s pur L ot Pudilica de F.E_gl.lfutiﬁn Muavlaria
¥ Finznaciera, lam i nlonw e vwheid scacidin o ciesgoy previsibles s el halere, los cuades se dedallam
arpolmearckdie
= Hartermn eeerdvmico del palis, npndriancacsinmar 1m pocihba micoan aserkado < lanes tahiidal
polbitbca tributarda 1 lagal del sector en quee 2o degeniuslve.
= Un posibbe vambioen laley o woroudivo goe leoiw o reduze: los iinpuesios seanicipales gie

ex la fuenite peneratiord de inpgresers pera = arkolhadet.

EVALUACION DE]L ORIGINADRRY AGENTY, DEMANEIG

Crriginador

Lt My 1hustre Munivipadilad de Gway il e coeods smediomie by deld 25 de fuoie de T024 ¢ e rige
de aceemdo a lx Constitecion de Ja Re=pablica del Ecuadar de 2000 cn su Titube V- O rgantzocion
Territwrialdel Estadn, casnarticule 230 meorioma qoe

"Las yohieros autonoises dlescembrabizados gorarin dr autcnomia pelidcs, slminisotea y
Rmansiern, ¥ *0 ragiman por loa principios de selkdaridad, sehabd]misded, eqeddad mtertermmrial,
Ltk i partdetpaciio cudadana By owpin esad ¢l )otcicit de 1y Autewurs peroilica Lo
pecesmn del 1=t nacienal Constitupen gobi=rmos suldocuons descentralizados 1z juntas
parrenuiales rarabes, Ins concejna mumcipales, loa reneejns mat-apolitanns, Ins conscjon provinciales
1r R O TEe R0 Far oAl

Coulorine ol articule 5% drl Cédize Drgimico de Drganiearifm Territeral y Descenralizasion, les
poblenses awononks fuwdcipales  son mevewnas rhfcsr de dereche pdblive, oo suleoveda
piditica, adodnmiolive ¢ Brancders Bsacio iotegradeos por loe Nociones e partici pacigu
ciudad aniy; Jegislocion ¥ Mexalizacido: ¥, cjocoliva previslas co esle Codigo, para el cjercicia de Lies
funcimmes ¥ campetencins gue Je cormespamslen.

1a seatr el pobicrno audneme desconbralizada mownivipsd serd Ja calecent aoiool previska en b
Iy fda eroaridindel ramtfn.

Con rexpeclo aviovubw con vica eioferegig Je Lo My Bsane Wngieipallbed de ceneanl, pa cakaflma
Lis sigui=olen:

Fmpresa Munichpal de Agos Pofable ¥ Alcandarillade EMAFAG- 3¢ dedica 4 superrsar @
cobirelar al sanreaionarie INTERAGILA #n la prmvinitn d el sendcie de mpoa pelidbbe y T ey sicavey

gue & contraio de codwe by Je exdpe, EMAPRAL ron farafon propios y monicipales bnabEn Dovierle w
la ronstrucaon de nuevai cedes de sk 3 Bleantarilado v eatarnisntn da agiras residuades.

AMuerldand de Trinsito Municipal.- Tene b conapetencia pwra M eontml ded Vsinsite devebikwlos
en larindad de thanyaqul. Tiene recucod del pregupuests ol eatado drbido aque la eoopeeovia
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ake ansitale Asa redida af Monicipic de Guarageil. Tarmhién peoemcecwrses propios par nk pealddiL
GuLi & varps Ja laeonpaminecidny posterior operacida el sbateina da tvanapartn ARREOEL

Fropresa Muplicipal de Turisg.- %e datica a pravnaceear a mvel interruitacal o Gy gonn
ciodald dewtituw Reclbe pecursna moniripale y Ianubién gemera revtUc sgedianTe tasse prorisa.

Fyndacitin Terms mal Terrestra.- Fuulscitn el b onal o1 Muonicipie da Guaysquil el preseae cun
varked rolemsbros an @l Thireclaria ¥ 6e wmwatfa d2 In Adininkmandn del Terminal Terestee de
Guiyy sepdl, Ea Aol lenia an su graiian

Tumdacién Siplo XX~ Fimdarian 108% momicipd que xe dedlea a la conaroerédn de obras de
rpenencito whae, by 20 presimssam parsicar Azl ML Monicipie de Gy aquil

Tundaciin Meirmte.- Fusdacidn 1008 manicipd, se encacrga de coltpdldr o desampefen de lns
aparndaces de las buses del sivieowmatrnda g5l romun de Lo reubacitin del sistema y manteiimieoto
de agtarirnmn. Temae rrourses propivs y oomicipales ceaudo 20 teak de imssecimes de: ohraeivil.

Fundacitin AcToparteania de Guayagebl- La moyar parte de AL deeciorn a2 mnhradn por &
B vy ive e Guepeampull 2w Aemeifin aa cantralar la groibn del cperixlor TAGEA Jdel Aevopietie fré
freacprine Ar fhoeda, » low fechras recibibod por 18 concesidn oa aromuda v adminisirs para b
repataeeclién dpl ficharn Aeropoerio de Gwryaguil del cwa Tatublin ased 5 o cargn bna octislen
provesol precorrartialaay de cstrdios Mo se rocilie dineera del Mamicipbo de Cosyaeml.

Fymdaciin Mabeodn TRML- MA o munnecipal, pero al Abcplde w3 21 pregldents Ae] Hiewrtorin.
Adminirira o Molecdn Suwgn Bolivar ¢ ek Madeedin del Ralade. Bn réeiha cecurzos jennicipales i as
aulonfivienie e tedmL

NMeheménns Cuerpe 36 Bomberos o Goayageil.- Ne reclhe soipeariones presupoestarias, liene
M| proqioa inpresos. Bs Mumdcipal v goe la coamperescla Je G cedida Al Mupbeipln da Goamyramadl
ooy Hrbd.

Lorporacin Registra Civil- E3 mimiripal ¥ confbog: a la competenwia recibida se cfrecen Jug
seovivios e cedalaclds, macTipodenes de wachiemtn, drAmeidn, matrimande v demes. Genens s
QRO INErEsas

Corporacian de Sczaridad Cindadana.- Fa Mimiripak, ranferms su estaluto ex e acliculo tercem
s Danueta apreatar ¥ cowmd bz By apiuli & 1aedndadlgda en tedn manka a0 penteccidn

INTERAGU A Cuncesiobar b priviula del gardlebn de azira potnhb: r 2k amtorilladoe.
TAGEA- Cotrcesiouario privsle de la Dperackbn del Aeenpioarto e wequin dae Gdmed o

Fuerln Limpio.- Canceaseiaria privada de lo recobecciin de desedhuon s8R g entiagraqull,

Sy | eatades finaneieees meditadas con cocte ab 31 de dicieoibre de 2017 et Origiedur posee
arpearpar 154 284 biflones ron onererimiente d el 31.34%0 con relacian @ cierre slel adio 2006, Le
[Hleksl catha dal ackiva ao activn Fja que represenla el 772200 deb Lot de aclivos al 31 0e
alicienbre de 2017,

Loz pasives aboerdaton Tanhiin en im 2LalYg da diricnabra da 300G (USR5 19%6,9 millaoes] o
alicienabre cle 20T 7 (W 2154 1n11lases], @1 pamlinnmio de oo seess pasd de 054 1,35 bilkanes en =l
F0MG a5 1,02 billones on & QlEme odw: fis sl

Cabe e sharar que, ba wtilidad oeta del ejervici [sal ibel B0TF ¢t anow 0.7 T, pacamndn da 1154
427, 4P niillrmes en diricobre de 201G a U5t 470,01 cnilluoes en slicletnbea del sikHomn .

AL de octubre de 20718, el tolal de actieos Fte de USE 2277 Billomes, & fnta] de poeeca aecemedic a
D34 250,08 odllanes ¥ el patrineonio ge aibad en U5 2,0E% killanes. K] resaliadn del #jercivio o eia
auisema feclus e de 054 207,78 vadllooes con an neeel de jnpreana da 115% 660,27 maillaoes, o total de
gnston repoesentd el G363 % del ol de Dnpresos,
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El cmeiznr mantiens: rippnta b Semmeda Titnlarizacldn e Fluos - CEM 5 - Munstipsadidad de Greayanniil
rral Mercada da Valoees, La cwal & preeaita s Ly tably o tsedineavisn:

Teddao § Prgemne Bemci M) Hamiciaelidad de Geapanan’

ozl Tl dgan it de |njuy

Mod Aprebado de s Emision Hamta W5 BN CHY, OO O
Salcle Lo I stalzidn st 12,000 BH00E
Yeoomdenio 2021

Focole b diol cEar whoeadhe Fusrdink da idaion ¥ Fidvicotitbvew: Fibdens FITTORE 1154
Elahor xclm R 50U HARATTHGE 5.4
El safdn de [ Seginada Titolerizarwn Ao Fhriea 8l 31 da ewcrobma da 3l 3 fusa e 1155 12 0806, DO8]. D1
ddlaren Aa Ima Fotadna nidaa de gosfira.

La My lLizara Monicipalid 3] da Coseangil by quierecipsd o au el Meavado de ¥akores conoo erimcador
da Ja Tirulaeteae iy d o Flujed Fumeees, Laogue fw caneelads en g toralldad,

Silluacion el Sector
Fuerzps enmpetithas del sectar

Lomin [ Facukeata Mlarknnal da Faspban, Degam plen o Subharijden [ENFMIN] a peptemhea d ol 2018,
Ta sl oksn anidn plblles parctpa con el 3.7 del reral de empleos & nivel pacional sk comp arachin
Al 3. 9% preweolsle s oepiicinbre 2007, Lo gaetivip aeion ol rerpecto al gopleo wlecusda/plens o
de 0.7 % Eente al 9. 1% de sepiciobre 2017

Dexde o adwn 2017 a0 vieiwe cealizands una ceestrucivracida de Ja administrcion pliblica a irovés de
Ia alimmaridm da algunre mimatariag conedmadarne ¥ plemea d e Rzgiomea da atras. Ademalis, 1ana da
bz wjeg da] provects de lsr pera la veacdrecd b sopimkioiee 3¢ baea on b opfindzaclin d el Eatads, la
cwal cootenipliria medide ke masierilsd Dskitosional.

Loo Gablermos Auwdaonnd Treacerirelizadoa (G4 pony inenitwionas com edanamla fincienal,
eruudmica ¥ AdminiAraliva, que oo pocie Qe B sluinl=racide pildica ¥ conferezn 1a
uvrgaazacsen =rrilerial el Balado. Los priovip dles lanciossed de Lot que se delen sbartar los A0
o plunilicarion urlssuy, prestovioo sle merviclo® pollivos, sdeicbeedn ¥ iborenibents de la
indbamstue i T, sdlud, educaeldn i vlalidad, vepulacidn daf whoalt ¥ waeepneme pilklieo, i 13
adb bkt de Toa cataah e,

Faxigtan trAg anipna da ingrenos para fas GAT): las transberrmaeins del pobicono central, bos ingresoa
propiod. ¥ lat doacke me podradas v de orpmenng hotemmacionabng. Lim ingrasms por fracfemancia
del gulicraw centcd estan deerminados por el facker tahiaio en dedr, |59 saisnackines: sakim #n
Fuocién el mitmem de labitmes d:] GAL.

Seprin una publicocitn el Ceare de Eurodios Fiscales Jdel Serviche s Beorae intetpaa, Jes ahtarons
Anbimnan Tearenoratizadna [AN] presentan im probloma subyacenis en eos fuuwns slelide 2 Ja
volayilidard en be: teansferencias del Gobinmin Canral. Eabn penma nna i Broltad de planifécocid
rllargn plaze ¥ conolilin e un ciexyo WEportante pora [na AR, ¢a e lae tranater cnadan del gobicrno
central aon An prindpal rubre de ingrese. Esla vitdacidn de depeindencda e aprava nosmele ac
desagreps Po¥ egfrator, ¥a e micmras nds pocuedne exo el GAD eate preaenta i mamcor
dapcndenca de ke imasferotclas del goblerisn, Eatna har b onen e doda la capacidod gie tane

Tuu AL pata pegtlonsr s progiirs ingreaos®

I pepankeicin Anmelers de Tna CATEMHIRE Y L grilehai®én du Ingrosos propdma: 1T - SA1
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Far ctrn kulo, bur probkowaa fisrabsn que cofrenta el Estada ecusoriana Bad ocaslonads ms @1
rahisvnn neantengn valares pendientss fo poamo 4 Ine GAD. La doda estd celucionsda coo ba
davolicin dnl IVA 2017 ¢ 2018, ¥ con accioted quid fueron camyiradas ankcriomieate a diversae
GAD". Adarnfe de eats, o] meeean d e deod: prlilics que e s conmratads anoazins nltinee ases y que
supera el limite Temal sl 4%, oferta da farmu pegutivi a bee GAT por by restmectén da avalea a
monenle ds pedle cvdttns aargmdsies pldlaleralesy,

Laeampe temria entne G4 O se cacuetlrz cosceidy #$a £n bod mmanicipios mas prikides, ya que Jada s
capacidsl swlrninistrasiva y el deparralla territnrial incoudtative, bos GAD de nuyor anwafis denen
mayanes peghdidales de bricubar an eidobvd ToAe fHardna a Je contribereates. La probabilidad d=
Ied prArticisAnieg ex nawy baja, dehile o gquee no ae visualizan @n el Jakgo plaze problemea de:
divisivses ervdierl-des e SETFEucE nuevos palbivroos secciooales al esvelaclo actarl Las
prawredores gue parlivipo e L compras piinficas 2an de diversas ramazs y con oioa alta capacidad
Anaruners, va min procedoe ke deben stemler pusden proyectog,

Facbewres cicloos v de crecimientn def seftor

Dosle ek Z00 ol 2017, &1 Valer Agregadn Boete [VAR] el aector de la AdminFicacitin pilillics,
del-oma; p]mbeu de ul:glu;iﬂmi aoeied chlzamr:a e cearida @ wnn ea proneediz de 5%, cifra LANTE LTIy
al 30 e o el creciouiesdu protuedie del FI1B durante ol minnn paricdn. Bn esta dltua décaeda, el
serbor Da acuncadsda su peve deotre v la evenmala deb 5,23 % Al faid dal taial del PIR.

Husta al cinron bell afo 3017, el ssrlor wo [wre TaBas wedatvas & difer2noia del FIE gae mbrit m
earAMatleRtn 811 T werkente Pona Teresiva SRI5-2D 16, Sin embargs, el seclor o pretebia tos
Llendeocio noatenida de creclialspto wa gaee $0 compaTeamyianty ha gido wobibl, cxto se elebe a que
inperde papecialieate de Lis Lransfereaciay del Gebiernw Cenmn s duide of precle del pensilon e
Fumed armntal, £ezfm Lia pifras presentivlas por o Bunco Ceotrad del Lrviad e a Fiosles de leEu del 201K,
el wevkor liabela cereado 1.1% e gl 2M T miontras qpae o1 PIO on 24584 La expecbaliva de cierre par
el ZD1E ea de 2.7 para el zecmr 42 b adniinisraridn pihErny para o ecowomols 1.1%
et Lo fTeemdeienp ol W ey cego e Bnte FEAST focherad v L folednres e 00T

iy
125
iy

[
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Crcimleio Sumad B
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0e Z0w B0 2017 s Rl 2014 RIS 10T6 ID1T 201R 2NE
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e L LT LT e pl'llvl.iiu. e P | TE

Focibe Boawad Cooiral thil Eudaddo [ECE)
1ishncacine CH. AW ARATINGY 3.4

Aynpen oo s e rn o i Heeen IR LS PTE ot gt T 2 2 e aneche T2 2 e nil ko e o i coe mi v sl cw
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Andiisiz de {of principales regulacionss def seclor

Dz arucrdn f L Loy da Tranapamavcks, 14 Tqpe Lemal de T My Uusire Mascipabidad d e Guevanud enth
rrgwtn pnr Tna artimdng 253 7 264 de la Conetmwi Tolitica de la RepdUlixa y oo los arbrobes Gdg
36 del Cbdbyge Oy ioia de Ooyandzackin Termikoriat, Anononia y Deareairaliecldn (COOTAL].

Agente de Manegjo

1 Avbmin istradara de Faedns de Inversi Ga r Fideicomiaos Putora, FUTUREID 5.4, nackd coma
1mna srhpdlaria da] Grapo FooaarBers Batcw Goqtaguil, mesdianle Ewxectur Flblica¥o. 301 del §dc
absil de 1T, oforgede e la Nitarts Seyunda de Lo chelad de Guayamil La Supecintendenria da
Conipaiiins aitarizé su hmconamientn ol 30 de 1994 naediemte maanlocifn Mo 04 -2-5-1-
VRS . Fre s riemo 2y o Bo piaten de Merradn de Yalese of 3 de mlo de 11903 bajo eb b ©4-2-8-
AFO0 2.

e awforlrada pars seisl 600 ARelTe do Maneo s procetos dé Tiulawliaciah por parte de fa
Superintendencias de "omp afidns mediante Resalocién Mo 045 TMY.080007¢ ] 9 de nnera da 2004,

El I d= abcil de 2012 La compania FARTIRSS 54, prapiedal det A h. Fraocisco Vebez Arizagay ol
Ing. Otdn Memneces Ginacr, gdouiris o] 10004 del paquets: accenario d e FUTURAFTD 5.0,

Lo rompaiia estd actialmenta dedicada coclusiramoente: ol negoda Aduciario. Ban partiripada e&n
todo fipn da Adaicnaaions coeme garantia, Adnainds tracidn da hienas g rarurana, Iscarstbe, inmeliiario

1 titularzadomes, tamo para el seckor piiblco ¥ privado.

T ldmimdstradora da Fandns de hawersidan ¥ FiclricnmimosFutura FUTURR R 24, admitiatraan hetad
de 143 Fuleioomires ol 31 de oclubre de 2046.

Alelarrs del afo 2017, FUTPEEFID 5.4 tine e Total de Aenidos por 053 1.35 nlenoes infecior al aowe
2016 [USY L37) poc um 10904 lar cucrlas mas significalivie Jwecen Gleclivo y eguivolonles de
Efinc tvrn: 3 Joa actinos fijon

Loe pashros fwercn de [15% 4811 ofl &l clerre da diciambra da 2017 eo1oun deeracmiarta del 2180,
con relicidn wl ame aolener, el vapdtal skperioentd wmes viriscitog ¥ e wiita en wo salda oy UFY
00D,

|.n ddmintetradera eegitrd en 2047 mopreaps peor 1185 1,346 nuillonss, qoe en comparacidn conoel ana
antarinr reacierm: rm 204 peneradon prripabments: prr ol aumenta de enacinisnes annadas, A
taaldday, ks opresad asemlieron a U%§ 12T nadllowea, e velackén rom ] mbo previo sumoetaron en
wa DIAY, vliiendende oo akililad et de US4 138 inil, resolrado supeerior 8l olicebinde s el 2006
[Us4 90 mil).
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La CaltfAradors de Rivsgox SUMMAKATINGS tonasklara qe sn ha guu.rﬂ'.hﬂu roncairlu i conn ko
agrahfapido por L1 normativi leygal e#1A00Ttng @1 /1 e de i ular macki e el tadio, T8 Tuetia
indicics de ilegatidad ¥ nhgl tips de iasprdimente en b forna de vasferaneds de dnsindo de ns
artives ol paidneade da prsTdist morlusteo.

ales de oo fshre de: 201 A srha verificislo L informadcd S moninisteada por I Fidociacia, reapecto o
1oz rEriminoe mxiablwridog w1 &l rondrata de latinlacizacion, b Caliiendord naqemtiape al rriteri can
Tesprrtn alos aspeciow Jepales,

La resprns.shilidad de In Calilicslara de Ileepo reayecto & Talegatidad drl proceso die ttularzsci
ea Lininerla de acvewd o pl Ak 144 drl Lihee 11 del Cadiyo Orgaeice Mosesarto ¥ Finarsedomn, qoa dics:

~Ar. 144.- Me Ja trassferencia de dominio, - [2 onskereoca de doite de actines desde al
i nador hada el paielmonio de propdsito cxdusvo podrd elecie ree a dule de dedromwiag
mercantil, segin lut tdrmloos v condicioncs de @da proceso de tawlarizacin. Cuaede 1a
rinsforencio recaips sobre Blepes Insuebles, so cumplird con bas sntemnidzdes previstat oo
ias leyes comrespondientes. Ld Junta de Poliaes ¥ Bocgmlacién Monelariz y Financeera
datermionr 105 cisos especidioes en s olaled L trapdarencia de deminio de adivos desise
¢l arighiador hacia el paldmoni v de priposie ¢ dclusy poded efectus rae a tible oneroso, 4
mcnns goe o] procesn de Dularizacidn se bays estrooturado en fraude de terccres, o ol
debera ser declarade pur jued folapetetle &n dgentancia tjecntorinde, 0o podrd declarane
total o parclalments, b sohdad, sienoletitn o mclicacin de la roesferenc@ de dominio de
activms, uanda dlo devengs en Impmwjdiﬂd o difieulied do generar ¢l e wiare
proveciadn ye prr cmde, derive on perjaliclo pars s iwveraloudstes, gin perjuice de las
aoclowespenales o cviles @ que hubder=lugat. Ni elarigisadar, ol ¢1 agenre da mane|o podran-
srlici v La 'eschel b de la ranofereuria de inmueble por lesi g cnprme.”
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Loe iwecanirenos de gacintda jprevistos enel At 150 de [a Ley de Mecado de Yalures, on I emixbn
ta walomes derivadon de vma tndarisarite e Owjos Ranoay, Rl menos Jn noecambine de garaintia e
deberd cubele e LS veves ol iidice de deaviaridn wapins To establece la Cudific wcitm de Resodurinnen
afel Consem Hacianak dm Valores,

ilenlo del indice 4o Desviacidn

Adpipnawde el 97 de probabilidad Qe oourremcin Al aarenarda el obeTs, ¥ ulidicaode 12 Goamala
walendlic de VE (Valor esprendal rpse o5 Taoaonurarla de [ oulplicacids del value obieoida per
In prabahilidad da aewrrangia, ped ebica aprecla’ yuie baje dichis consideraciooes el valar acknal
eegletadu e de U553 22,30 swillooes. Mara ol calculo del porcentaje d movariacidon, 3a roeidera o ndyel
di =ermr ilel valor espersle pari cada 1o Bn im asepnarios, ¥ s2 toma el poreentale de v widciou con
reapecto m cadannmd e lop epcenarlos 7 2 podera coo Jaa walorss probabiisticos de cadis oo Tuesn
ga nhagmeg qua Al pluemar b anacatart - roal de ditho vaciscido represent e w valor dde 0.25%

El wakor 22 garasra ea 1.5 vecsz ol valor el bdice de desviscion, & ol vabor del HTentmr do
viuiddoy podetada el de 0.25% e« muollplica por 1.5 veces, ol bode de reserea o ovnlor da
aarantia eatarky A dammimeda por un 037% de] vabr colacade en el mereada Sin entbaras, con ol
1o culugpes exira mudaradn consiterado en el disefio de La iitalsrdzacion, =e prefiere nn mmrar
nivel de cahectura y garantla pioo st ctoisitn, meegiondo ol valer del 294G ¢l rual fn aoperine al
[ndice da demvincién [13™%] anten calmalad o, Ep decir, que por cada US§ 100000 sepdn petenidos
U5 2000 para conetindr ek frmda de resarea, of oener que en cago de colocarse & otal d4+« boxtimle
elni Lidoa, Wesacs o b gy totad de USE $00000 AN

Fato nipnifica que, prr malio &al fandn da rasarra, aa da nos rebermra de 5 varae & iodiee de
demviavion, ¥ ademas fapor gque el valor de garaotia wsigido. Lsee Toado de reaervin tene cons
ohjetirg que, feada pl1 prinsar dia da relreasin da la amisitin, 18 himmoe garanbizar pl pam o loe
Iwveralantera counpradcres de Jamulsiomn, lo el #e Jogra com eete fomd o de recaree que mbria en UsS
Ak od; el e cubee totafnente el vabor e se dabe pagar en 70 dlae o b compradares d2 1a
ammnidim, qin an da 1S 00 NNI0 por comscrpita die intereses

Ervin Federico Bocia Bol:, PhlL Ing. Lacia Frawu
rerante reneral Analizta
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